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Um ambiente mundial em mudan¢a e conturbado...

Revisoes do crescimento do PIB real mundial Precos mundiais das matérias-primas
(pontos percentuais, desde abril de 2022) (indice, 21 de fevereiro de 2022 = 100)
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Fonte: IMF, base de dados do World Economic Outlook. Fonte: Bloomberg Finance L.P.



-« Mmarcado pela saida de capital...

A. Africa Subsariana: fluxos de carteira B. Mocambique: fluxos de carteira C. Weighted Average Spread
(em mil milhées de USD) (em milhdes de USD)
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Fontes: EPFR e calculos do corpo técnico do FMI.

_ . Fontes: Autoridades Mogambicanas e célculos do corpo técnico do FMI. . .
Nota: os dados do EPFR abrangem os fluxos dos fundos de investimento de Source: Bloomberg Back Office (a product of Bloomberg LLC) and the Sovereign
carteira.

Debt Monitor (SDM), a database and data processing tools developed by IMF staff



€ grandes flutuacoes nas taxas de cambio reais

Africa Subsariana: taxas de cambio efetivas reais
(variagédo percentual desde dezembro de 2021, positivo = valorizagéo)

A. Paises com paridade cambial fixa

B. Paises sem paridade cambial fixa
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Fonte: FMI, International Financial Statistics.



Paralelamente, um crescente desequilibrio — inflagao...

A. Africa Subsariana: inflacao do IPC, 2010-2022 B. Africa Subsariana: inflacao
(em percentagem, em termos homologos, linhas tracejadas = media pré-COVID-19)  (em percentagem, em termos homdlogos, ultimos dados disponiveis)
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Fontes: Haver Analytics; autoridades nacionais; e calculos do corpo técnico do FMI. Fontes: Haver Analytics; autoridades nacionais; e calculos do corpo técnico do FMI.
Nota: o periodo pré-COVID-19 refere-se ao periodo 2010-2019.



impactando o consumo dos agregados familiares...

Valores relativos em despesas anuais totais

Gastos relativos dos quantis de consumo em Combustiveis para

relacao ao consumo do quintil mais pobre QUi PE FEUITIE Uizl spetts (Plsllee transporte pessoal
Valores relativos em despesas anuais totais 1 1.0 1.0 1.0 1.0
2 4.0 2.0 1.4 10.4
3 8.6 2.5 2.8 40.5
4 18.9 3.2 4.4 43.1
5 50.1 3.0 31.8 613.0

Fonte: Célculos feitos pelo Banco Mundial baseados no IOF 19/20

= Pao: O 2° quintil consome 4 vezes mais pao que o 1° (o mais pobre) e 0 3° consome mais do que o dobro que o
2° quintil;

= [Farinha: o 2° quintil consome o dobro da farinha que o 1° e 0s outros trés quintis consomem 3 vezes mais que 0
1°;

= Transporte: o 2° quintil utiliza 1,4 vezes mais transporte que o 1° quintil e 0 4° e 5° quintis consomem 4,4 vezes
mais e 31,8 vezes mais, respectivamente.

= Combustivel: 2° quintil consome 10 vezes mais combustivel que o 1° quintil, 3° consome cerca de 40 vezes,
enquanto o 5° quintil (o mais rico) consome 613 vezes mais.




-« @ deterioracao das financas publicas —...

A fos - . divi o _ B. Mogcambique: Composicéao C. Africa Subsariana: situacio de risco da divida dos
A. Africa Subsa(rel ;2;;;;;;':; d;):/l;)llca, 2000-2020 da divida pablica, 2014/21 paises elegiveis para o apoio do PRGT, 2015-2022
(em percentagem do PIB) (numero de paises)
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2000 2004 2008 2012 2016 2020 01 01 Fonte: FMI, base de dados sobre a anélise de sustentabilidade da divida dos paises em
desenvolvimento de baixo rendimento. Nota: as classificacdes de risco da divida em 2022
Fontes: Banco Mundial, International Debt Statistics; e calculos do corpo técnico refletem as ultimas avaliagdes de sustentabilidade da divida publicadas, pelo que podem
do FMI. nao refletir a situagdo atual. PRGT = Fundo Fiduciario para a Redugdo da Pobreza e o
Crescimento.



=ensombram as perspectivas econéomicas para a regiao

Africa Subsariana: revisdes do crescimento do PIB Mogambique: Contribuicdo Sectorial no
real para 2022 e 2023 Crescimento Real

(em percentagem, diferenga em relag&o a abril de 2022) (em Percentagem)
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Fonte: FMI, base de dados do World Economic Outlook.




Formulacao de politicas no limite do possivel

Com necessidades crescentes e
menos espaco para a formulacao
de politicas, os decisores politicos

devem encontrar um equilibrio

delicado Criar resiliéncia Afastar-se do

limiar
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A solidariedade internacional continua a ser essencial

A. Programas do FMI B. Africa Subsariana: Financiamento C. Mocambique: Financiamento do FMI, 1990-
(a 30 de setembro de 2022) total do FMI, 1990-2022 2022
(em mil milhes de USD) (em mil milhées de USD)
60 r
B Desembolsos M Alocacao dos DES B CCRT
50 | m Alocacao de DSE
0l mCCRT 0.40
m Desembolsos 0.35
30 0.30
0.25
20 0.20
0.15
B Programa de desembolso 10 0.10
B PCI/PSI/SMP 0.05
B Discussdes em curso 0 -
Supervisdo 1990-99  2000-09  2010-19  2020-22 1990-99 2000-09 2010-19 2020-22
Fonte: dados financeiros do FMI. Fontes: Haver Analytics; e calculos do corpo técnico do FMI. . .
Nota: DSE = Direitos de Saque Especiais, CCRT = Fundo Fiduciario Fonte: FMI, Financial data.

para Alivio e Contengéo de Catastrofes.
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Programa do Governo com FMI (ECF, US$ 470 milhoes)

OBJECTIVOS:
o Apoiar a estabilidade macroecondmica.
o Reforcar a recuperacao economica e, os desafios da divida e estruturais de longo prazo.

o Melhoria do espaco fiscal.

ALGUNS PARAMETROS ACORDADOS:
o Receitas: reformas da administracéo fiscal e da politica do IVA.

o Despesa: reforma da folha salarial aprovada em 2021 (ajustamento em curso).

o Reformas estruturais:
(i) Gestao eficiente dos recursos publicos: aprovacéo da lei do SWF e criacdo dum quadro institucional forte
para a gestao dos recursos naturais.
(i) Governacao: publicacao do relatorio de auditoria COVID e submisséo ao parlamento das alteracdes a lei
de Probidade Publica e legislacdo sobre ABC/CFT.
(i) Transparéncia na gestao da divida e dos recursos naturais.

PRIMEIRA REVISAO DO PROGRAMA:
o Todos os benchmarks quantitativos e estruturais foram alcancados, exceto MPCC.
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MOCAMBIQUE SE MOSTRA RESILIENTE NO ATUAL CONTEXTO GLOBAL DIFICIL
» Crescimento econOmico
- Expectativas de inflacdo bem ancoradas
- Reformas em progresso

MAS HA ALGUNS RISCOS SIGNIFICATIVOS:
- Insurgéncia no Norte
- Perda de impeto nas reformas
- Descuidos fiscais
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