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MOCAMBIQUE - REGIME ESPECIFICO
DE TRIBUTACAO PARA AS
OPERACOES PETROLIFERAS

Comentarios

. SUMARIO EXECUTIVO

O objectivo do estudo foi rever o projecto da lei tributaria relativa ao petréleo e gas de
Mocambique, e formular comentarios a partir de varios pontos de vista. O estudo anotou o efeito de
outros impostos, tais como o imposto sobre a superficie e impostos sobre o trabalho, mas ndo
calculou os seus efeitos devido ao seu calendario apertado. Também observou que uma concluséo
sofisticada, especialmente no que diz respeito aos impostos cumulativos méaximos, exigiria
simulagOes computacionais sofisticadas.

O estudo revelou a necessidade de corrigir muitas debilidades na redacc¢éo, particularmente no
que diz respeito a definicdes, algumas das quais eram inconsistentes ou apareceram como termos
em letra maidscula no corpo da lei, mas sem estarem definidas. Estes defeitos sdo faceis de
eliminar, assim como o sdo muitas das varias ambiguidades inevitaveis. O consultor é de opinido
que se devem emitir extensos regulamentos interpretativos logo apds a promulgacdo, a fim de
garantir a transparéncia.

A lei foi considerada demasiado complicada e a necessitar de simplificagdo. A maior
debilidade é que elevados custos de producdo podiam resultar em taxas de impostos superiores a
100% das receitas; isto deve ser corrigido, caso contrario 0s produtores s6 irdo optar por projectos
baratos e irdo ser induzidos a abandoné-los demasiado cedo.

A lei também foi considerada dificil de administrar, principalmente devido a necessidade de
dificeis avaliacGes de producdo, em vez de usar os pregos de venda reais.

H& muitas recomendacfes, mas destacam-se principalmente:

1.  Converter o IPP num royalty puro que considera 0 governo como um proprietario
daquela quota de producdo representada pela percentagem dos royalties e basear o
royalty nas vendas reais em vez de nas vendas imaginarias. Isto ira manter os royalties
fora do rendimento do produtor, simplificando e tornando assim o calculo do imposto
sobre o rendimento e a partilha de produgdo mais justo. A taxa de royalties foi
considerada como encontrando-se dentro das normas internacionais e registou-se como
uma boa caracteristica para se garantir a receita, mesmo quando o produtor perde
dinheiro com a producéo.

2. O imposto sobre o rendimento foi, em geral, aceite e a taxa foi aprovada como
encontrando-se dentro das normas internacionais.



3. A parte do imposto que diz respeito a partilha de producédo foi aprovada em geral, mas
com muitas observacdes, especialmente uma recomendacao geral para que 0 mecanismo
que desencadeia a partilha de producgédo esteja mais em linha com a maneira como as
pessoas de negdcios geram analises de fluxo de caixa para tomarem decisdes de
negaocios, incluindo, especificamente, que todos os custos sejam considerados, incluindo
aqueles em que se incorreu directamente antes da producdo comercial e do pagamento
dos impostos.

4. A subcapitalizacdo, que resulta na recusa de deducGes das despesas com juros, deve ser
baseada no valor patrimonial, ndo nos valores contabilisticos. Este processo ira alinhar
as regras de subcapitalizacdo com o objectivo dessas regras, ou seja, ndo permitir
deducbes para as despesas com juros relativas & divida que o mercado ndo poderia
fornecer.

5. As regras de fixacdo dos precos entre as empresas devem ser esclarecidas quanto a
autoridade do governo. Ao abrigo da presente lei, as autoridades fiscais podem fazer
quaisquer ajustes que queiram, o que pode levar a resultados caprichosos. Recomenda-
se que, no caso de uma disputa relativamente a um ajuste do governo, o ajuste se
mantenha se ndo for arbitrario e caprichoso.

6.  Os pagamentos de bdnus foram em geral aprovados, sujeitos ao comentério de que o
governo deve considerar o risco de ndo atrair produtores inovadores mais pequenos.

7. As receitas devem entrar num fundo governamental formal separado e serem
estabelecidas e reguladas de acordo com a Iniciativa de Transparéncia das Industrias
Extractivas. A informacdo relativa aos fluxos financeiros para e do fundo, deve ser de
facil acesso ao publico e a imprensa.

8.  Com o objectivo de facilitar a partilha de informagdes com outros governos e facilitar o
tratamento de questdes de fixacdo de precos entre as empresas de modo multilateral, o
governo deveria considerar seriamente celebrar acordos fiscais bilaterais adicionais.
Também se sugeriu que o governo considerasse a possibilidade de celebragdo de um
tratado fiscal multilateral existente (A Convencdo sobre Assisténcia Mutua
Administrativa em Matéria Fiscal).

9. O consultor considerou que uma receita fiscal total maxima de cerca de 80%, realizada
através da formula da partilha de producdo, se encontrava dentro das normas, e
recomendou que, caso a taxa fosse ultrapassada, a receita fiscal fosse reduzida até a taxa
méaxima, através da reducgdo da quota de partilha de producéao para o ano.

10. O consultor recomenda a aprovacgdo de um imposto sobre lucros de filiais para tornar o
sistema de retencdo na fonte simétrico entre as subsidiarias de empresas estrangeiras e
as filiais de empresas estrangeiras que operam em Mocambique.

O consultor considerou o calendario das receitas como apropriado, em geral, observando que
0 sistema tributario ndo sé encoraja 0s investimentos em jazidas ricas, incentivando assim o
desenvolvimento atempado de infra-estruturas para posteriores projectos menos dramaticos, como
fornece ao governo pagamentos de bonus significativos.



. Introducao

O objectivo deste relatorio € preparar comentarios sobre o Regime Especifico de Tributagédo
das Actividades Mineiras preparado pelo Governo de Mogambique (GdM). O GdM solicitou ao
CTA-Confederacdo de Associacdes Econdmicas de Mogambique que fizesse comentarios a esta lei.
A CTA, devido a complexidade da lei, solicitou assisténcia ao SPEED-Support Program for
Economic and Enterprise Development, um projecto financiado pela USAID. O SPEED contractou
o Professor Richard Westin para que preparasse comentérios detalhados que estdo neste relatorio.

O Autor
Richard A. Westin é um professor de direito na University of Kentucky, onde tem o titulo
de Professor Universitario Distinguido. Ele ensina cursos sobre impostos de rendimentos
individuais, empresarias e corporativos, tributagdo internacional e tributagéo dos recursos
naturais. Ele tem sido um consultor do Departamento legal do Banco Mundial e em varios
paises, e preparou a lei de minas da Federacdo Russa. Os seus livros mais importantes sao:
— Environmental Tax Initiatives and International Trade Treaties: Dangerous
Collisions (Kluwer Law International, 1997);
— Mineral Properties Other Than Oil and Gas — Exploration, Acquisition,
Development and Disposition (Portfolio 601), Bureau of National Affairs (2008);
—  Mineral Properties Other Than Oil and Gas — Operations (Portfolio 603), Bureau
of National Affairs (2008); and
— Federal Income Taxation of Business Enterprises, 4d Ed, with S. Parejo (New
Mexico) R. Beck (New York) (4" Ed.VandePlas 2012).
Ele detém um B.A. da Columbia College, um M.B.A. da Columbia University Graduate
School of Business Administration, e um J.D. da University of Pennsylvania Law School.

Este memorando é composto por oito partes:

1. Introducdo

Discussdo dos principios econdmicos e politicos fiscais aplicaveis a industria de
mineracao

Alguns comentéarios sobre o projecto de lei de mineragdo

A avaliacdo técnica do projecto de lei de tributacdo da mineracao

Analise da carga tributaria

Um resumo das propostas de mudanca

Prazo das receitas

Melhores Préticas

Algumas sugestdes do trabalho adicional por ser feito.

N

© oo N0k W

Existem também varios anexos incluidos no fim do relatério.

O consultor compreende que a sua tarefa inclui analisar e tecer comentarios sobre este
projecto de lei. O objecto é uma tradugdo do Portugués e é provavel que muitos dos comentarios
surjam do facto de ter sido traduzido para o Inglés. O capitulo seguinte estd também repetido nos
comentérios sobre o projecto de lei das actividades mineiras. O consultor apenas conseguiu olhar
para 0s outros impostos por causa das limitacOes de tempo. Estes incluem o imposto sobre a
superficie, 0 que me surpreendeu como nao sendo muito pesado, e 0 imposto municipal, que parece
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acrescentar uma carga de imposto sobre os lucros de 1,1%, de acordo com o IFC no
http://www.doingbusiness.org/data/exploreeconomies/mozambique/ paying-taxes/. Existe também
um imposto sobre o trabalho, aparentemente em 4% dos salarios. Ha também taxas do governo que
as empresas irdo enfrentar. N&o irei incluir os impostos ou taxas municipais, de modo que a carga
fiscal descrita abaixo esta ligeiramente subestimada. A sua incluséo exigiria simulagfes de
computador para modelar o seu impacto em varios tipos de projectos e niveis de rentabilidade.

I11. Principios Econdmicos e Politicas Tributarias Aplicaveis
a Industria Mineira

a) Principios Basicos

Esta sec¢éo tenta explicar “normas internacionais” no contexto dos principios basicos
subjacentes aquilo que uma lei dos petrdleos e gas (incluindo a componente fiscal) deveria tentar
alcancar. Estes principios basicos secundam a intencéo e a direc¢cdo de muitas jurisdicdes
internacionais. A intencdo seria, entdo, avaliar até que ponto o texto e as disposic¢Oes da lei de
Mocambique podem impulsionar a economia de petréleo num caminho de desenvolvimento
sustentavel.

E costume dizer-se que n&o existe um consenso para um quadro de desenvolvimento
sustentével, e isto tem sido no contexto de muitas discussfes nacionais e internacionais entre as
partes interessadas na industria de petréleo e gas. No entanto, os conceitos de desenvolvimento
sustentavel foram introduzidos na &rea da “‘economia do bem-estar”. Estes conceitos devem estar
subjacentes as acc¢des, certamente do governo, mas também de qualquer outra parte interessada no
desenvolvimento da indUstria do petréleo. No que diz respeito as actividades de producédo de
petréleo, a intencdo ao longo de todo o ciclo de vida, desde a exploracéo até a producéo e eventual
encerramento da instalacdo, deve ser a de chegar a uma situacao benéfica para todas as partes
interessadas legitimas, em relacdo aos direitos previamente definidos por cada parte interessada.

Antes de se analisar se um projecto de petroleo deveria avancar, devem-se definir os direitos
de todas as partes interessadas. Em seguida, um projecto de petroleo pode avancar se produz, ndo s
beneficios privados por meio da taxa de retorno para as Concessionarias e oportunidades de
emprego para os trabalhadores, mas também, num sentido social, se € um projecto compensador
que ndo se desenvolve a custa (negativa) de outros na sociedade.

Essencialmente, o projecto deve avangar num sentido privado e social, se no empreendimento
ndo houver perdedores liquidos. Isto ndo significa necessariamente que o projecto ndo tenha
impactos negativos, mas apenas que 0s impactos negativos séo compensados - de modo que, se
algumas partes perdem, elas sdo compensadas pelos vencedores, e se 0s vencedores ficam com
beneficios suficientes para os induzir a continuar a sua actividade, entdo o resultado é um projecto
benéfico para todos, e deve obter autorizacdo para ser prosseguido. Esta é a filosofia basica. Se o
projecto falhar este teste e 0s impactos negativos superarem os beneficios, entdo o projecto néo €
socialmente viavel.

O papel do governo é determinar que outros tipos de direitos de propriedade devem ser


http://www.doingbusiness.org/data/exploreeconomies/mozambique/%20paying-taxes/

mantidos - por exemplo, espectadores inocentes, do ponto de vista dos “direitos” a qualidade do ar e
a &gua, saude e outros aspectos. Os governos tém um papel e sdo responsaveis na defini¢do de
niveis seguros. Esta argumentacgdo leva a conclusao de que os custos do projecto devem incluir
todos os custos externos, de modo que a “renda” seja depois destes custos — e a tributacdo deve
basear-se nesta nogao liquida de “renda”, isto €, o governo ndo deve tributar de modo tdo elevado
que o projecto fique sem capacidade para efectuar os pagamentos necessarios para eliminar
quaisquer externalidades prejudiciais causadas pelo projecto.

Além disso, ha uma forte preferéncia por parte dos governos anfitriGes, para eliminar a
“renda” de modo a que o operador ndo consiga um prémio injustificavel pelo seu investimento em
dinheiro e esforgos. Por outro lado, os operadores dos projectos propostos querem ter a certeza de
que podem ganhar, pelo menos, o seu custo de capital (ou uma ‘taxa minima’ basica semelhante)
acrescido de um prémio pelos varios riscos que enfrentam, declarado como um complemento da
taxa de retorno minima aceitavel. A taxa minima de um determinado operador tende a ser um
segredo bem guardado.

b) Principios de Politica Tributaria Sélida

Os paragrafos que se seguem descrevem o padrdo da politica tributéria aceite
internacionalmente:

Receitas. A primeira questdo ¢ normalmente a adequacdo do imposto como uma fonte de
receita. Claramente, os impostos séo a base das operacdes do governo. O imposto também deve ser
estdvel na sua qualidade de fonte de receita, sem um impacto negativo sobre o crescimento
economico estavel e ndo inflacionario.

Equidade. A segunda questdo tradicional é a equidade percebida do imposto. Isto ndo é
relevante na area de petréleo e gas, salvo o facto de ser, naturalmente, injusto, mudar as regras de
forma retroactiva, algo que é sensatamente proibido pelo artigo 127 da Constituicdo de
Mocambique. Do ponto de vista do contribuinte comercial, a questdo importante ndo é a equidade
mas se 0 retorno sobre o investimento, depois de se cumprirem os impostos e outras obrigacdes, é
suficiente para estimular o investimento de dinheiro no projecto. A viabilidade do projecto depende,
em grande parte, na percepcdo de risco do pais, incluindo a corrupcéo, a instabilidade legal e o risco
de expropriacdo. Mocambique é um participante recente, cujos riscos a este respeito sdo dificeis de
avaliar por uma Concessionaria.

Outro aspecto da equidade é o impacto fiscal, ou seja, a questdo daquilo que o contribuinte
obtém do governo relativamente a aquilo para o qual contribui. Isto ndo pode ser calculado, no caso
de uma lei tributaria de petrdleo e gas.

Administrabilidade. A colecta de um imposto deve ser certa, conveniente e econdmica. E
possivel que, por exemplo, um imposto possa gerar um fluxo substancial de receitas, mas que a sua
complexidade seja tdo grande que os encargos administrativos vao neutralizar largamente as
receitas, tornando o imposto ineficaz num sentido fiscal. Os encargos podem consistir em custos
administrativos para 0 governo ou em custos de cumprimento para 0s contribuintes, ou numa
combinacédo dos dois. Além disso, a administracdo tributéria deve ser honesta e competente porque,
caso contrario, a tributacdo ndo pode ser justa, simples, clara, ou neutra.



Visto que Mogambique carece de uma administracdo fiscal experiente, a administrabilidade é
de especial importancia. Isto ndo é para ser desagradavel, o IRS americano é incapaz de administrar
completamente as suas leis, o que resulta numa enorme “lacuna fiscal” anual (o Departamento do
Tesouro considera uma perda de 17% das receitas correctas), apesar de uma administracdo que ja
existe ha quase 100 anos num pais relativamente rico, cuja Congresso pretende colectar os seus
impostos e que tem um servico de receitas considerado livre de corrupc¢éo.

Transparéncia. Este é um parente proximo da administrabilidade. A ideia é que as normas
juridicas - incluindo as regras fiscais - devem ser claras (“transparentes”), e ndo devem ser, por
exemplo, apenas entendidas pelos contribuintes que tém condi¢des para pagar um aconselhamento
fiscal caro. O termo é de origem mais recente e € comum na Europa e entre 0s economistas e
especialistas em politicas tributarias em geral. Quanto mais transparente for a lei, mais segura €
contra 0s abusos.

Simplicidade. Um imposto deve ser livre de ddvida interpretativa, ter significados e
propdsitos ébvios. Além disso, ndo deve encorajar um comportamento indesejado de manipulacédo
do imposto.

Neutralidade. Os impostos devem ser compativeis com o mercado livre. Um imposto é
“eficaz” no sentido econémico se, por cada dolar de receita, houver uma interferéncia minima com
as decisdes do livre mercado que seriam tomadas pelas pessoas na auséncia do imposto. Essas
decisOes - sobre o grau de esforco no trabalho e o grau de lazer, sobre o0 quanto poupar e 0 quanto
consumir, o quanto consumir de um produto em comparagdo com outro produto, o quanto gastar em
educacdo, etc. - provavelmente levam a uma atribuicdo Optima de recursos num mercado livre
perfeito, e geralmente devem ser tdo pouco distorcidas quanto possivel pela imposicdo de um
imposto, a menos que a distorcao ou correccao seja desejada como uma questdo de politica publica.
O conceito parece 6bvio; a fim de evitar a ma atribuicdo de recursos, incluindo a ma atribuicao
causada por praticas de evasdo (ou conformidade) fiscal, o sistema fiscal ndo deve estar em conflito
com o sistema do mercado livre, a menos que o conflito seja intencional.

No entanto, quando se fala de impostos (ou incentivos fiscais) o sujeito deixa de ser simples.
Por um lado, a falta de um imposto pode implicar um conflito. Por exemplo, se polui¢do nociva
gerada no decurso do fabrico de um bem de consumo néo é tributada, entdo o preco do produto sera
demasiado baixo, resultando na producdo e no consumo excessivo, em comparagdo com o nivel de
producdo que poderia ocorrer se 0 bem suportasse a totalidade dos seus custos ambientais. Este
tema é de grande interesse para 0s economistas.

Consideracbes Macroecondémicas. Uma preocupagdo conexa é que 0 imposto seja
consistente com os valores macroecondmicos (estudo da economia como um todo). Esse corpo de
aprendizagem geralmente prefere um crescimento constante, altos niveis de emprego e a inflacéo
minima. Um imposto nacional bem formado ndo ira estimular a inflagdo, nem encorajar uma
recessdo. Esta consideragdo nao se enquadra com uma legislacéo tributaria de petroleo e gas, que é
apenas uma parte de um quadro muito maior, e que nao se considerada mais no presente
memorando.

Politica Tributaria na Pratica. A grave falta de disponibilidade publica de dados empiricos
dificulta o estudo de todos estes critérios. A legislacdo tributaria tende a nascer no caldeirdo do

6



debate politico, influenciado pelas modas econdmicas do dia. Mesmo se houver estudos sistematicos
de acompanhamento da legislacdo fiscal, estes raramente estdo disponiveis ao publico. Além disso,
as influéncias particulares impedem muitas vezes os governos de libertar muitos dados uteis.

Uma Base Tributavel que Corresponde ao Rendimento Econdémico. Cada imposto (ou
seja, um pagamento obrigatdrio a um governo, para além de uma remuneragdo para um servico, ou
uma penalidade) tem uma base a qual se aplica uma taxa de tributacdo. As taxas sdo simples; a
concepcdo das bases é complicada. E importante assegurar que a base para um imposto sobre o
rendimento contempla uma medida realista do “rendimento”, 0 que implica uma definicdo legal,
que ndo varia muito de “rendimento economico”, ou entdo o imposto corre o risco de ser irrealista e
arbitrério. Os economistas derivaram uma definicdo de rendimento, conhecida como a definicdo de
Haig-Simons, designada de acordo com os seus criadores. O que se segue é a definicdo tedrica de
rendimento segundo Haig-Simons®, que é muito preferida pelos economistas e frequentemente
utilizada por tedricos do imposto de rendimento, como um possivel padrdo para reformar um
imposto de rendimento e para manter as bases tributaveis realistas:

O rendimento pessoal pode ser definido como a soma algebrica: (1) do valor de
mercado dos direitos exercidos no consumo [para 0 ano] e (2) da mudanca no valor do total
dos direitos de propriedade entre o inicio e o fim do [ano] em quest&o.?

As palavras “valor de mercado do direito exercido no consumo” ndo sdo relevantes aqui
porque as empresas - ao contrario de seres humanos - ndo se envolvem em “consumo”, excepto em
casos menores, tal como a compensacgdo excessiva para os directores. As variacdes do patrimonio
liquido (o valor dos activos da entidade menos 0s passivos) podem ser negativas ou positivas. Por
exemplo, se uma empresa suspendeu as suas operacdes e viveu a partir do seu capital durante um
ano, haveria uma reducdo do seu patrimonio liquido que ndo seria compensada por uma quantidade
igual de consumo pessoal.

A definicdo teodrica do economista sofre do problema pratico de o patriménio liquido do
contribuinte se valorizar todos 0s anos. Os sistemas de imposto de rendimento evitam este problema
ao medirem as alteragdes no patrimonio liquido apenas quando os rendimentos ou perdas se
realizam por meio de uma venda, troca ou outra transac¢do palpavel (conhecida como facto gerador
de imposto). A recusa pragmatica dos governos em recorrer as avaliages anuais para a medicéo dos
rendimentos, abre completamente as portas a possibilidade de os contribuintes poderem decidir
exactamente quando enquadrar os seus factos geradores de imposto. Isto é verdade em Mocambique
assim como em todo o mundo.

c) Estratégia recomendada

Cada imposto consiste de uma taxa e de uma base. A base dos impostos de rendimento é
sempre complicada e sujeita a alterages. A implementacdo das alteracdes é dispendiosa para 0s
governos e contribuintes. As alteragdes das taxas séo faceis. Os contribuintes, de facto, ndo
acreditam que, no futuro, irdo ter direito a mesma taxa de imposto que tém agora, porque eles sabem
que as receitas do governo precisam de mudar, portanto, embora eles possam reclamar aumentos da
taxa, a base para a sua oposicdo € fraca, a menos que o aumento se constitua num confisco, tal como

! O seu trabalho, por sua vez, baseia-se no trabalho de Von Schanz e Davidson.
2 H. Simons, PERSONAL INCOME TAXATION 50 (1938).



impor um imposto que resulta num imposto superior ao rendimento.

Se um pais tem uma base tributéria muito complicada, prejudica a sua reputagdo de bom senso
e 0 consultor desencoraja seriamente a opinido em relagdo a ser um pais onde se pode investir. Por
outro lado, assim que um pais demonstra ter um conjunto claro de leis tributarias e de leis conexas e
as implementa de forma justa e profissional, a atrac¢do pelo pais (e a capacidade de atrair
Concessionarias novas e de aumentar 0s seus impostos sobre Concessionarias novas) aumenta.

A luz disto, penso que, encarado a uma grande distancia, seria prudente Mogambique procurar
simplificar o projecto de lei, planear a sua administracdo de forma justa e sem correr riscos de
corrupgdo, e aumentar as suas taxas no futuro. Para optimizar esta estratégia, as actuais
concessionarias deveriam obter apenas partes relativamente pequenas do tesouro nacional dos
recursos naturais, de modo a controlar o “custo fiscal” de taxas menores nos primeiros anos, a favor
de uma maximizacéo das taxas globais a longo prazo (ou seja, recomenda-se 0 comego com
projectos pequenos.) Outros tém uma opinido diferente e consideram que se deve extrair até ao
altimo centavo de “renda” logo desde o inicio, mas também concordam que as receitas seriam
optimizadas, em condi¢Bes normais, por leis simples e por uma boa administragéo.

V. Avaliacdo Tecnica do Regime Especifico — Projecto de Lei

Como uma observacéo preliminar, o autor fala um pouco de Portugués, mas ndo o suficiente para
usar o original de forma eficaz nos casos raros em que nao consiga entender a traducao em Inglés.
O autor é de opinido que a traducdo é muito boa.

A conclusdo geral é de que o projecto de lei necessita de uma revisao substancial para torna-lo mais
funcional. Além disso é complexo.

O autor tomou a liberdade de inserir o projecto de lei e tecer comentarios em vermelho proximo de
cada segmento da lei que pareca necessitar de melhorias, as vezes no texto, as vezes por baixo do
texto e as vezes em ambos.

O autor ndo esta seguro de que um contracto de Concessao poderia de alguma forma descartar a lei
fiscal. Isto deve ser esclarecido. E impress&o do consultor que a lei prevalece e, assim, deveria ser
dito explicitamente na lei.

REGIME ESPECIFICO DE TRIBUTACAO PARA AS OPERACOES PETROLIFERAS
FUNDAMENTACAO

O actual regime fiscal aplicavel ao sector petrolifero, foi aprovado pela Lei n.° 12/2007, de 27 de
Junho, contudo, considerando a actual realidade sécio econdmica do Pais e o efeito aprendizado
resultante da sua aplicacdo, constatou-se a necessidade de proceder-se a revisdo da mesma com
vista a:



e Torna-lo mais adequado as boas préticas internacionais aplicaveis a tributacdo do sector
petrolifero;

e Congregar em um unico diploma legal as matérias fiscais relevantes para o sector, criando
assim, um regime mais abrangente de tributacdo especifica da actividade petrolifera;

e Possibilitar uma facil consulta e interpretacdo pelos sujeitos passivos das regras fiscais do
sector;

e Garantir a melhoria do ambiente de negocios; e

e Garantir maior eficécia da acgdo tributaria nos projectos do sector.

A proposta clarifica a incidéncia do Imposto sobre a Producéo do Petréleo, definindo de forma mais
precisa 0 conceito de Petroleo Produzido, os sujeitos do imposto e a delimitacdo territorial das
operacdes petroliferas.

Tendo em vista trazer para a lei determinados aspectos constantes em contratos de concessao
individualizados, a proposta introduz regras especificas para o sector relativas ao Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Colectivas aplicaveis ao sector nomeadamente:
e Delimitagéo (Ring fencing), por forma a restringir a transmissibilidade de custos e proveitos
entre diferentes concessdes na determinacdo da matéria colectavel;
e Definicdo de Custos especificos do sector, determinando de forma clara os custos aceites e
0s ndo aceites para efeitos fiscais;
e Especificacdo de taxas de reintegracdo e amortizacdo tendo em conta a particularidade dos
activos usados neste sector de actividade; e
e Indicacdo do tratamento as mais-valias geradas nas transacgdes especificas realizadas em
conexao com operacdes petroliferas.

A proposta inclui também normas relativas a encargos parafiscais a que os empreendimentos
petroliferos estdo sujeitos e procede a actualizacao da lista de bens equiparados a classe K.

Para a economicidade na manipulacéo da legislacdo, a presente Proposta inclui também o regime de
beneficios fiscais aplicavel ao sector, presentemente estabelecido pela Lei n°® 13/2007, de 27 de
Junho.

E nestes termos que se apresenta ao Conselho de Ministros o presente projecto de Lei que aprova o

Regime Especifico de Tributacdo das OperacBes Petroliferas, propondo-se a sua submissdo a
Assembleia da Republica para a respectiva aprovacao.

Maputo, Abril de 2013

REPUBLICA DE MOCAMBIQUE

Assembleia da Republica

Lein.° /2013
de de

Havendo necessidade de actualizar a legislacdo tributaria, especialmente relativa a actividade
9



petrolifera aprovada pela Lei n°® 12/2007, de 27 de Junho, ao abrigo do disposto no n.° 2 do artigo
127, conjugado com a alinea 0) do n.° 2 do artigo 179 da Constituicdo da Republica, a Assembleia

da Republica determina:

Artigo 1. E aprovado o Regime Especifico de Tributacdo para as Operacbes Petroliferas e o

respectivo regime de beneficios fiscais, anexos a presente Lei e dela fazendo parte integrante.

Artigo 2. E revogada a Lei n® 12/2007 e a Lei n° 13/2007, ambas de 27 de Junho, bem como a toda

a legislacao que contrarie a presente Lei.

Artigo 3. Compete ao Conselho de Ministros regulamentar a presente Lei no prazo de 90 dias

contados da data da sua publicacéo.

Artigo 4. A presente Lei entra em vigor a 1 de Janeiro de 2014.

Aprovada pela Assembleia da RepUblica a0S...........ccccvveveiieneevieie e

O Presidente da Assembleia da Republica, Verdnica Nataniel Macamo Ndlovo

Promulgada em, ..o
Publique-se
O Presidente da Republica, ARMANDO EMILIO GUEBUZA

REGIME ESPECIFICO DE TRIBUTACAO PARA AS OPERACOES PETROLIFERAS

CAPITULO |

Disposic¢des Gerais

Artigo 1
(Definicdes)
Para efeitos da presente Lei considera-se:
a) Activos imobiliarios - jazigos, e depdsitos de petrdleo, situados em territorio mogambicano
bem como Contrato de Concessdo abrangendo participacdes directas ou indirectas nas entidades

titulares de um Contrato de Concessao e quer sejam detidas por residentes ou néo residentes;

10



b)

d)

9)

Concessionaria - uma das partes contratantes de um Contrato de Concessao para Pesquisa e
Producgdo de Petréleo, a quem sdo atribuidos direitos de pesquisa e producdo de petréleo nos
termos da legislacéo aplicavel,

Contrato de Concessdo - Contrato administrativo mediante o qual o Estado confere a uma
pessoa mogambicana ou pessoa juridica estrangeira registada em Mocambique o direito para a
realizacdo de operagdes petroliferas [qualquer pessoa que ndo seja de nacionalidade
mocambicana ou que seja uma empresa estrangeira registada pode realizar Operacoes
Petroliferas? Se ndo, diga “, e apenas uma tal pessoa”, depois de “Mocambique” para
eliminar a ambiguidade];

Custos de desmobilizacdo — custos aprovados pela Autoridade Competente [se este € um
termo definido, entdo defina-o ou deixe-o em letras mindsculas. Eu ndo vejo uma
definicao], relacionados com a planificacdo, preparacdo e implementacdo das actividades de
encerramento das operacbes petroliferas, incluindo desmantelamento, demolicdo ou
desmontagem e a remoc¢do de instalacdes e equipamentos utilizados na producdo e ainda a
restauracdo e recuperacdo da area para as condi¢cdes ecologicamente similares as existentes
antes do inicio da extraccao do petrdleo;

Data efectiva — data do visto do Contrato de Concessao pelo tribunal administrativo;

Deposito de petrdleo - uma acumulacéo de petréleo [ou de gas natural] numa unidade geoldgica
limitada por rochas caracteristicas, estruturais ou estratigraficas, com superficies de contacto entre
0 petroleo e a 4gua na formacdo, ou uma combinacdo destes de tal forma que todo o petroleo esteja
em comunicacdo sob pressao através de liquido ou gas; ou parte de uma unidade geoldgica, tal
como xistos betuminosos ou carvdo, contendo petrdleo, que tenha sido delineada para efeitos de
pesquisa e producéo de petroleo;

Descoberta de petroleo — primeiro petréleo encontrado numa estrutura geoldgica através de
perfuracdo, que é recuperavel a superficie por métodos empregues no decurso de operacgdes
petroliferas na Area do Contrato quer tenha interesse comercial potencial ou n4o;

Despesas de Pesquisa - todos os custos directos e indirectos afectos ao [isto pretende referir-
se a0 “estabelecimento permanente” no sentido tributario? O que se entende por

estabelecimento?] empreendimento, incorridos na procura de Petrdleo na Area do Contrato;

Comentario: Nao se definiu uma Area de Contrato, mas deveria ter sido.

h)

Despesas de Desenvolvimento - todas as despesas incorridas pelo concessionario ou operador
nas actividades de planificacdo, preparacdo, construcdo, instalacdo de uma ou mais infra-
estruturas para a producdo de petroleo, incluindo a abertura de pocos para a conducdo de

operag0es petroliferas;
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i) Despesas Operacionais - todas as despesas incorridas nas operacdes petroliferas apos o inicio

da Producdo Comercial e que ndo constituam custos de Pesquisa, Despesas de Investimento em

Desenvolvimento e Producdo, Despesas Gerais e Administrativas e Custos de Servicos;

Comentario: estes termos néo estdo definidos.

J) Direitos petroliferos — detencdo de direitos sobre empreendimentos petroliferos ou
participacOes sociais dos mesmos;

k) Empresa Afiliada - significa, relativamente a qualquer Pessoa que constitui a Concessionéria,
toda a empresa-mée que, directa ou indirectamente, controle essa Pessoa, ou qualquer empresa
que seja directamente controlada por essa Pessoa, ou qualquer empresa que, directa ou
indirectamente, seja controlada por essa empresa-mae.

Para efeitos da defini¢do anterior considera-se que:

i. uma empresa € directamente controlada por outra empresa ou empresas quando estas
detenham accBes ou outras participacdes no capital social daquela que representem, no
seu conjunto, mais de 50% (cinquenta por cento) dos direitos de voto nas assembleias
gerais [ou valor]; e

Comentario: usar o valor para evitar situacdes em que, por exemplo, advogados detém

participacdes para o beneficio de um cliente. Isto é uma formulagdo comum nos EUA

ii. uma determinada empresa é indirectamente controlada por uma empresa ou empresas
(“empresa ou empresas-mae’’) quando seja possivel identificar uma série de empresas,
partindo da empresa ou empresas-mde e terminando com essa empresa determinada,
relacionadas de tal forma que cada uma das empresas da série, a excepcao da empresa ou
empresas-mae, € directamente controlada por uma ou mais das empresas que a precedem
na série;

iii. Ha também o controlo directo ou indirecto de uma Pessoa ou empresa, se essa

Pessoa ou empresa estd sob o controlo pratico de outra Pessoa ou empresa,
independentemente de esta funcionar separadamente ou em colaboragéo com outra
parte ou partes.
Comentario: os advogados destacam-se em quebrar o controlo formal. A Seccéo
482 da lei tributaria dos EUA usa “controlo pratico”,} que provou ser eficaz, em
conexao com a investigacdo de uma fixacéo de precos inapropriada entre as partes
relacionadas.

I) Gés natural - Petrdleo que nas condi¢Bes atmosféricas normais se encontra no estado gasoso, bem
como gas ndo convencional, incluindo gas metano associado ao carvdo e gas de Xxistos

betuminosos, propano e butano;
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Comentario: Eu acho que ndo é uma defini¢cdo correcta do gas natural. Na minha opinido é

uma mistura de gases de hidrocarbonetos.

Comentario: pode haver outros gases, tal como o hélio, o que ¢é altamente valorizado. Eu

recomendo definir o gas natural como qualquer um de varios gases de hidrocarbonetos,

incluindo o gas de xisto, propano e butano

m) Operacgdes Petroliferas - planificacdo, preparacdo e implementacdo das actividades de

b)

reconhecimento, pesquisa, desenvolvimento, producdo, armazenagem, transporte, cessacdo de tais
actividades ou o término do uso de infra-estruturas, incluindo a implementacdo do plano de
desmobilizacdo, venda ou entrega de petréleo até ao ponto de exportacdo ou fornecimento
estipulado, sendo este 0 ponto onde o petr6leo é entregue para 0 consumo ou uso, ou carregado
como mercadoria, incluindo na forma de géas natural liquefeito;

Pessoa mocambicana — qualquer pessoa juridica constituida e registada nos termos da legislacdo
mocambicana, com sede no pais, € na qual o respectivo capital social pertenca em mais de
cinquenta e um por cento [legalmente, beneficamente ou em conjunto] por cidaddos nacionais ou
sociedades ou institui¢des, privadas ou publicas, mogambicanas, ou por estes controladas [“visto

gue o controlo é definido acima para fins de encontrar Empresas Associadas”];

Comentario: isto é por razdes de consisténcia

c)

Petrdleo — petréleo bruto, gas natural ou outras concentraces naturais de hidrocarbonetos, no
estado fisico em que se encontrem no subsolo, produzidos ou capazes de serem produzidos a partir
de ou em associacdo com o petréleo bruto, gas natural, betumes e asfaltos incluindo condensados
e destilados;

Petrdleo bruto - petréleo mineral bruto O consultor sugere “Petréleo na forma de petréleo
bruto, incluindo”, asfalto, ozocerite e todos os tipos de petroleo e betumes, no seu estado natural
quer solido ou liquido, ou obtidos a partir do gas natural por condensacdo ou extrac¢do, excluindo

0 carvdo ou qualquer substancia susceptivel de ser extraida do carvao;

Comentario: Embora o termo “0leo mineral” seja frequentemente utilizado, acredito que tal

coisa, formalmente, ndo existe. Em qualquer caso, o Petrdleo é de natureza organica, nao

mineral

0)

P)

q)

Petroleo de custo —parcela de petréleo produzido a disposi¢do da concessionéria para recuperagdo
dos custos e despesas incorridos com a realizagdo das operacOes petroliferas, conforme
estabelecido neste regime;

Petréleo Disponivel - saldo de petrdleo remanescente ap6s a retirada da parcela de petroleo
produzido, necesséria para satisfazer a obrigagdo do pagamento do imposto sobre a produgéo;
Petroleo lucro - parcela de petrdleo disponivel que exceda o petroleo de custo, que € atribuida as

partes nos termos previstos neste regime;
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r) Petroleo Produzido - o Petroleo que tenha sido extraido de um depdsito de Petroleo,
inicialmente separado e processado em Petroleo Bruto, condensado ou Géas Natural, medido no
ponto de medicdo aprovado pelo Governo, para efeitos de pagamento do imposto sobre a
producédo, incluindo quaisquer volumes de Petrdleo perdidos em resultado de deficiéncias ou
negligéncia durante as operacdes petroliferas. A mesma definicdo aplica-se a “Petroleo Bruto

Produzido”, “Condensado Produzido” e “Gas Natural Produzido”, consoante o caso;

Comentario: Os termos sublinhados nédo estdo definidos. Como é que se mede o petréleo
perdido? A proposta € uma boa idéia do ponto de vista ambiental, mas eu acho que é melhor
trata-la como lei ambiental, porque aumenta a complexidade da lei

s) Ponto de Entrega - no caso do Gas Natural, a falange de entrada do gasoduto de transporte e,
no caso do Petroleo Bruto e do Condensado, a falange de entrada do navio-tanque de
levantamento ou outro meio de transporte na area de Concessao ou, em qualquer dos casos, um
qualquer outro local que venha a ser definido pelo Governo no Contrato de Concesséo;

Comentérios: O termo sublinhado néo esta definido. Além disso, 0os campos de gas estao

ligados por tubulagdes de recolha, por sua vez normalmente conectados a um gasoduto de

transmissao. O significado do termo “gasoduto de transporte” deve ser clarificado. E um tubo
de recolha? O tubo final grande? Outra coisa?

t) Producdo — actividades de extraccdo de petroleo dos depositos de petréleo no subsolo,
incluindo a perfuracdo para producdo de petréleo, injeccdo para melhoramento da recuperacao,
separacdo e tratamento, incluindo liquefaccdo, armazenagem, medi¢do e preparacdo para O
carregamento e transporte de petroleo a granel e operacdo e uso das infra-estruturas para a
producdo de petrdleo;

u) Producdo Comercial - a producdo de Petroleo e a entrega do mesmo, no Ponto de Entrega, ao
abrigo de um programa de producdo e venda, conforme estabelecido num plano de
desenvolvimento e suas eventuais alteracdes.

Comentario: néo € claro para mim o que é que as palavras sublinhadas realmente significam e

se as mesmas deveriam ser um termo definido

Artigo 2
(Objecto)
A presente Lei estabelece os regimes de tributacdo e de beneficios fiscais das operacOes

petroliferas.
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Artigo 3
(Ambito de aplicac&o)
A presente Lei aplica-se as pessoas mocambicanas e pessoas juridicas estrangeiras registadas em
Mocambique, que realizam ou estejam envolvidas em operacdes petroliferas ou relacionadas com o
sector petrolifero, ao abrigo de um Contrato de Concesséo sujeito a jurisdicdo mog¢ambicana.
Comentario: Util, mas sobre os individuos? Sera que eles escapam deste regime fiscal? Nada
parece impedir “Operagdes Petroliferas” por individuos. Talvez um contrato de concessao so

se aplica a pessoas juridicas.

Artigo 4
(Impostos especificos para as operacdes petroliferas)
As pessoas e entidades, incluindo as ndo residentes, que realizam ou estejam envolvidas em
operacdes petroliferas ou relacionadas com o sector petrolifero, para alem de outros impostos
previstos no sistema tributéario, incluindo os autarquicos, estdo sujeitas ao Imposto sobre a Producéo
do Petréleo — IPP, bem como as regras especificas do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas

Colectivas - IRPC, previstas no presente Regime.

CAPITULO I
Comentario geral: Esta seccdo é excessivamente complicada e substitui acordos de royalties,
que podem ser estruturados de forma muito mais simples. O presente projecto solicita
disputas sobre as valorizages e € vago. Eu recomendo a seguinte solugao:
Use um sistema de royalties explicito, em vez do imposto sobre a producéo. O royalty de facto
torna-se na parte do governo oriunda da producéo bruta sem despesas, qualquer que seja a
situacdo economica da empresa. Os custos de producéo de todo o petréleo e gas sdo da inteira
responsabilidade da empresa.
Em troca desta simplicidade, esteja preparado para considerar reduzir ligeiramente as taxas
propostas, digamos, em um ponto percentual cada, e para recolher os royalties das vendas da
empresa, ou seja, dos valores reais que sao pagos. Isto resulta num pequeno atraso no
pagamento, em comparagao com a tributacdo no momento da medigéo.
Se vocé rejeitar esta proposta e quiser usar os precos de cabeca de poco, entdo multiplique a
producdo vezes a taxa média das cotacbes do Platts Oilgram, ou outro reputado indicador de
precos, para o tipo especifico do petrdleo (o Brent é de muito alta qualidade, por isso,
dependendo da qualidade do petréleo de uma area de contrato especifica, havera

provavelmente um desconto para colocar o petrdleo noutra categoria de prego).
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O uso dessa medida elimina discussdes sobre os precos de venda para os produtores
integrados e associados (que cria o problema de como se deve fixar o preco de “venda”
imaginario a jusante). Exige o pagamento no prazo de 30 dias a partir da data de medicéo. A
linguagem usada noutras situacdes € util. A industria de petrodleo e gas ira considerar o
conceito de royalty como claro e simples. Vao alegar que é “muito rude”, porque irido
reclamar os custos de transporte, etc. Eu acredito que, na verdade, serd um alivio em
comparacgdo com as complexidades de um imposto sobre a producao.
Os royalties e impostos do tipo IPP tém o meérito bem conhecido de garantir que, mesmo se a
empresa perca dinheiro, o pais ganha dinheiro na extrac¢do dos recursos proprios. Se quiser
aumentar o royalty ou IPP com rentabilidade, pode seguir o exemplo de um pais como a
Colémbia, que utiliza os royalties crescentes (de 5% a 25%). Aos 25%, a empresa obtém 75%
das receitas, suporta todas as despesas e paga um imposto de rendimento sobre a sua
participacdo. No entanto, visto que vocé ja tem um sistema de partilha de producdo, isso
acrescentaria uma complexidade excessiva.
Nos EUA, o royalty é simplesmente visto como um direito de propriedade do titular, recebido
como uma percentagem da producdo livre de custos associados de producéo. Este modelo tem
funcionado muito bem, e é comparavel a outros royalties, tal como o de livros e patentes.
Noutras palavras, um royalty é uma parte reservada da producéo. Assim, por exemplo, a
participagdo do royalty da produgéo nunca se torna em rendimento do operador
(Concessionaria) e ndo estéa sujeita a exaustao pelo operador. Em contraste, vocé ndo permite
uma deducéo fiscal para o IPP no célculo do imposto de rendimento. J& vi isto descrito como
royalty na correspondéncia do Sr. Calu. Na minha opinido, em esséncia, é um royalty
desnecessariamente complicado.
Fixacdo de precos do gas: Este é um assunto dificil, porque o gas néo é fungivel como o
petroleo, e 0s seus precos variam entre regifes. Para efeitos de royalties nos Estados Unidos, a
norma é vender o produto e dar ao titular do royalty a sua participacdo a partir dos precos
reais de venda. A regra do IPP (e a minha versdo proposta que mantém a “tributa¢ao no
momento de medicao”) faz com que a seleccdo de qualquer preco correcto seja feita por acaso.
Existem varias solucdes:
e Uma forma de simplificagdo seria assumir que o valor do gas ¢ uma funcdo do valor
do petrdleo. Este valor sera a base para o royalty.
e Uma variagao seria permitir um desconto. A Colémbia, por exemplo, permitiu um
desconto de 20% sobre o preco de mercado dos crudes leves.
e Outra abordagem é esperar por um nimero real, ou seja o preco de venda,
assegurando tratar os precos de venda aos associados com a desconfianca adequada.

16



Os comentarios sobre a determinacéo de precos entre sociedades tratam disto de
forma mais detalhada.

e Hatambém opcdes intermédias, tais como aceitar o preco de venda real, sujeito ao
direito do governo a usar o preco presumido, em caso de provas evidentes de que o
preco “real” é exageradamente baixo.

e Outra abordagem é acompanhar de perto contratos de fornecimento utilizados pelos
concorrentes em Mocambique.

e Devem-se utilizar, sempre que possivel, 0s precos reais em vez de precos imputados,
pois estes sdo artificiais.

Recomendacdo: Abandone o IPP. Use um modelo de royalty e os precos de venda
reais. Se vocé concluir que o IPP deve permanecer, entdo use sempre o preco real do
gas extraido quando medido, enquanto na auséncia do tal preco, use o preco do
mercado mundial derivado do preco do petroleo bruto leve.

Seja realista; entenda que o propdsito do royalty é oferecer uma receita imediata e
proteccao contra perdas incorridas pela Concessiondria, e que a escolha de qualquer
taxa serd arbitraria. Nao precisa de ser um imposto complexo para realizar este
objectivo.

Apesar desta recomendacao, o consultor produziu comentarios sobre o IPP proposto.

Imposto sobre a Producéo de Petrdleo - IPP

Artigo 5
(Incidéncia objectiva)
O Imposto sobre a Producéo de Petréleo incide sobre o valor do Petréleo Produzido nas éreas de

concessdo sujeitas a jurisdicdo mogambicana.

Artigo 6
(Incidéncia subjectiva)
S0 sujeitos passivos do IPP, pessoas mogambicanas e pessoas juridicas estrangeiras registadas em
Mogambique, que realizem ou estejam envolvidas em operacGes petroliferas, ao abrigo de um
Contrato de Concesséo de Pesquisa e Producdo, sujeito a jurisdicdo mogambicana.
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Artigo 7
(Facto gerador)

1. A obrigagdo tributaria do IPP considera-se constituida no momento em que o Petroleo
Produzido € medido na estacdo de medicao definida pelo Governo.

Comentario: “considera-se” que possa surgir, ou € algo que surge realmente? Abaixo, parece

gue a venda determina o valor. Como é que a obrigacdo de pagar pode aparecer antes do

valor ser determinado? Por que razdo é relevante se o imposto incidir sobre o preco de venda,
tal como ajustado abaixo?

2. Quando se trate de pagamento em espécie, a obrigacao tributaria considera-se [Acho que o
significado pretendido é “faz surgir”] constituida no momento em que o Petr6leo Produzido é
vendido no ponto de entrega.

Comentario: O pagamento em espécie é raro no mundo real. Detalhes de como o0s pagamentos

em espécie devem ser feitos séo escassos e, portanto, podem resultar em negdcios corruptos.

Artigo 8
(Base Tributavel)

A base tributavel do IPP é o valor do petroleo produzido.

Artigo 9
(\Valor do Petréleo Produzido)

1. O valor do petréleo produzido é o valor de venda realizada pelo contribuinte, determinado
tomando como base o preco FOB ou segundo condi¢bes equivalentes [0 que & que isto
significa, algo equivalente ao preco FOB? A determinacao normal dos precgos de petroleo
em Mocambique ¢ FOB, ou é um preco no terminal?], no ponto de entrega, quando o
petréleo tenha sido vendido no més a que corresponde o imposto a liquidar.

Quando exactamente ocorre uma “venda”? Quando o pagamento é feito, o contrato assinado,

no momento da entrega?

2. O petroleo produzido num més mas ndo vendido nesse més, é avaliado em fungdo do preco da
Gltima venda realizada pelo contribuinte. [Razoavel, mas isso pode estimular contratar um
“tltimo preco de venda” baixo e falso.”]

3. Caso ndo existam vendas [prior - prévias], para determinar o valor do petroleo produzido deve
tomar-se como base o preco de referéncia do mercado internacional.

4. Os critérios para determinagdo do preco de referéncia do mercado internacional devem ser
definidos em regulamentacdo especifica.

Comentario: N&o é necessario se se usar uma medida especifica na lei, como pode ser feito.
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5. Para a determinacédo do valor do petréleo produzido considera-se 0 seguinte:

a)

No caso de venda no ponto de entrega, respeitadas as condi¢des FOB, ou segundo condigdes
equivalentes, o preco a pagar por ele, desde que tenha sido observado o principio das

entidades independentes;

Comentario: “de acordo com condi¢des equivalentes” ¢ uma frase obscura. E importante

entender que grandes quantidades de dinheiro podem estar envolvidas, portanto, as disputas

podem ser de grande valor para o governo e o contribuinte. Isto resulta em perdas de tempo e

recursos para ambas as partes.

b)

No caso de venda no ponto de entrega, segundo condi¢cdes que ndo sejam FOB nem
equivalentes, o preco a pagar por ele, deduzidos os custos com o transporte e entrega do
petroleo a jusante do ponto de entrega, desde que tenha sido observado o principio das

entidades independentes;

Comentario: razoavel. Isto pode ser usado para medir a venda sob um simples royalty. Eu

penso que as receitas das vendas brutas para a empresa de petroleo e gas seria 0 metodo mais

simples.

6. Para efeitos do presente artigo, o preco a pagar é o valor que € pago pelo comprador se o petréleo

produzido fosse entregue pelo concessionario e recebido pelo comprador, sem qualquer

compensacao de montantes relativos a eventuais créditos ou reclamagdes de eventuais créditos, e

sem retencgdes de qualquer natureza [Isto ira causar problemas.

7. O valor do Petroleo produzido deve ser, na medida em que tal Petroleo consista em Petroleo

Bruto, determinado no final de cada més civil, comecando no més civil em que tenha inicio a

Producdo Comercial de Petroleo Bruto. No caso de tal Petr6leo consistir em Gas Natural, o seu

valor deve ser determinado no final de cada més civil, comecando no més em que tenha inicio a

entrega comercial no Ponto de Entrega.

8. O valor para cada qualidade de exportacdo individual de Petréleo Bruto, deve ser:

a)

b)

no caso de vendas a Empresas ndo-Afiliadas, o preco medio ponderado por barril no Ponto
de Entrega de cada declaracdo de venda ou de exportacdo de Petroleo Bruto, apurado por
referéncia aos precos FOB (com o significado definido nos INCOTERMS), a que esse
Petroleo Bruto tenha sido vendido pela Concessionaria, durante esse més civil; ou

no caso de vendas a um terceiro em condi¢Oes diferentes das condi¢cbes FOB para efeitos
deste Regime, deve ser aplicado um preco FOB calculado sob a forma liquida (“net-back”)
estabelecido através da dedugdo ao preco acordado, dos custos reais e directos incorridos
pela Concessionaria no cumprimento das obrigacfes decorrentes dos respectivos contratos

de venda a que acresgam as obrigacGes inerentes a um contrato de compra e venda FOB,

19



c) no caso de vendas a Empresas Afiliadas, o preco que for acordado entre 0 Ministerio dos
Recursos Minerais, 0 Ministério das Financgas, conjuntamente, e a Concessionaria com base
nos seguintes factores:

i. 0 preco médio ponderado FOB do més civil para o Petroleo Bruto de classificacdo Brent,
ou outra classificacdo apropriada de Petroleo Bruto para a producédo e para o periodo em
questdo. A média ponderada basear-se-a nos dias de cada més civil em que um preco de
fecho estiver cotado no relatério de cotagBes “Platts Oilgram”. Sdo ignorados os dias
sem cotacOes de precos, como os fins-de-semana e dias feriados;

ii. um prémio ou desconto sobre o preco do Petroleo Bruto de classificacdo Brent, ou
qualquer outra classificacdo apropriada de Petr6leo Bruto para a produgdo em questdo, a
determinar por referéncia a qualidade do Petroleo Bruto produzido a partir da Area do
Contrato e o custo de colocacao desse Petréleo Bruto no mercado.

9. Nos casos em que o Ministério que tutela a area dos petréleos, 0 Ministério que tutela a area das
Financas, conjuntamente, e a Concessionaria ndo consigam acordar um pre¢o nos termos da
alinea c) do n° 8, do presente artigo, sdo adoptados os seguintes procedimentos por forma a
determinar o prémio ou desconto referidos no citado artigo:

a) o Ministério que tutela a area dos petrdleos, o Ministério que tutela a area das Finangas,
conjuntamente, e a Concessionaria apresentam um ao outro as suas avalia¢cfes do prémio ou
desconto, juntamente com uma explicacdo dos factores-chave considerados na determinacéo
do prémio ou desconto;

b) se o prémio ou o desconto apresentados separadamente pelo Ministério que tutela a area dos
petréleos, o Ministério que tutela a area das Financgas, conjuntamente, e pela Concessionaria
estiverem, relativamente um ao outro, compreendidos no intervalo do equivalente a 10 US ¢
(dez Céntimos do dolar dos Estados Unidos da Ameérica) por barril, deve ser calculada a
média para efeitos de fixacdo do valor final do Petréleo Bruto;

C) se o prémio ou o desconto apresentados separadamente pelo Ministério que tutela a area dos
petréleos, o Ministério que tutela a area das Financas, conjuntamente, e pela Concessionaria
divergirem em mais do equivalente & 10 US ¢ (dez Céntimos do dolar dos Estados Unidos da
América) por barril, cada um deles apresentara de novo ao outro, no 3° (terceiro) Dia Util a
contar da primeira troca de informacéo, um prémio ou desconto revisto;

d) se o prémio ou o desconto apresentados separadamente pelo Ministério que tutela a area dos
petroleos, o Ministério que tutela a area das Finangas, conjuntamente, e pela Concessionéria
na segunda troca de informacdo estiverem compreendidos, relativamente um ao outro, no

intervalo do equivalente a 10 US ¢ (dez Céntimos do dolar dos Estados Unidos da América)

20



por barril, deve ser calculada a média para efeitos de fixacdo do valor final do Petrdleo
Bruto;

e) se 0 prémio ou o desconto apresentados na segunda troca de informac&o divergirem em mais
do equivalente a 10 US ¢ (dez Céntimos do délar dos Estados Unidos da América) por barril,
a questdo deve ser submetida a decisdo de um perito independente, o qual deve estabelecer
um prego com base nos critérios enunciados na alinea c) do n° .8, mas sempre dentro dos
limites estabelecidos pelas Partes nos termos da alinea d) do n°.9, todos do presente artigo.

10. O valor calculado para o Gas Natural produzido a partir dos jazigos da Area do Contrato deve
ser:

a) no caso de vendas a Empresas ndo-Afiliadas, o preco médio ponderado por Gigajoule de
Gas Natural de especificacdo comercial no Ponto de Entrega em que tal Gas Natural tenha
sido entregue pela Concessionéria durante esse més civil, deve ser o preco medio ponderado
por Gigajoule de todo o restante Gas Natural de especificacdo comercial entregue durante o
mesmo més civil proveniente de jazigos sujeitos a jurisdi¢cdo da Republica de Mogambique e
a média ponderada de precos disponiveis afixados ou publicitados para combustiveis
alternativos ao Gas Natural para consumidores industriais de grande dimensao, incluindo
geradores eléctricos, no mercado onde os mesmos tenham sido entregues aos consumidores
finais.

Comentario: sera que isto vai incentivar a queima de gas? Se assim for, € lamentavel para a

economia e 0 meio ambiente. Libertar o gas é pior em termos ambientais.

b) no caso de vendas a Empresas Afiliadas, o preco estipulado na alinea a) supra para vendas a
Empresas ndo-Afiliadas ou o preco acordado entre o Ministério que tutela a area dos
petréleos, o Ministério que tutela a area das Financas, conjuntamente, e a Concessionaria.

11. Os tramites previstos nos nimeros anteriores ndo produzem efeitos suspensivos sobre quaisquer
obrigacBes da concessionaria para com o Estado que devem ser cumpridas com base no preco
determinado residual e conjuntamente entre o Ministério que tutela a area dos petroleos, o
Ministério que tutela a area das Financas.

No caso de o Governo celebrar com a Concessionaria um Contrato comercial de Compra e

Venda de Gas e/ou de Petroleo Bruto para a compra, pelo Governo, de Petr6leo Bruto e/ou de

Gas Natural a Concessionaria, o preco de tais vendas ndo deve exceder o preco do Petrdleo

Bruto e/ou do Gas Natural proveniente da Area do Contrato vendido a Empresas Afiliadas,

conforme estabelecido na alinea c) do n°2, e alinea b) do n°10, ambos do presente artigo.
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Artigo 10
(Correccéo da base tributavel)

1. A administracdo tributéria pode proceder a correccdes, alterando o valor tributavel declarado,
quando se verifique que os precos utilizados pelo contribuinte ndo estdo de acordo com 0s
precos praticados nos mercados de referéncia ou que 0os mesmos se afastam dos pre¢os normais
de mercado entre comprador e vendedor independentes.

2. Do valor tributavel apurado nos termos do n.° 1 do presente artigo é notificado o sujeito passivo,
podendo recorrer para o Tribunal Fiscal competente.

O contribuinte vai prevalecer se e somente se a posicdo do governo for arbitraria e

caprichosa.

Comentério: esta formulacdo adicional acompanha a sec¢do 482 do Cddigo Tributério dos

EUA (Internal Revenue Code), que tem sido uma ferramenta de governo eficaz. A sua forca

depende da carga pesada colocada sobre o contribuinte. Um tratado tributario entre os EUA e

Mocambique iria ajudar a recolher informagdes quando se tratar de filiais norte-americanas.

Estes casos de determinacdo de precos podem ser longos e arrastados. H4 muito mais a ser

dito sobre este assunto. A Seccdo 482 representa 70% do valor em dolares dos créditos no

Tribunal Tributario dos EUA.

Uma solugdo é tratar as filiais como se fossem membros de um grupo consolidado que

apresenta uma declaracdo de imposto unificada, ou seja, que ndo considere 0s negocios

interempresas e espere por uma venda a um parceiro externo, imputando o ganho nos
prejuizos sem ter em conta a filial, salvo para permitir que a mesma tenha uma parcela
suficiente do preco de venda para compensar 0s custos de participacgao.

Para ilustrar este ponto: A e B sdo associados. B vende o produto, que comprou de A, a uma

parte externa, ndo associada, por 100 unidades de conta. Os 100 vao apenas para A, excepto

se B tiver o direito a recuperar os seus custos, decorrentes da sua participagdo, a partir dos

100.

Artigo 11
(Taxa)
As taxas do Imposto sobre a Producdo do Petréleo sdo as seguintes:
a) 10% para o petréleo bruto,
b) 6% para o gas natural.

Comentario: muito bem
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Artigo 12
(Liquidagéo)
1. A liquidacédo do IPP é efectuada pelos sujeitos passivos a que se refere o artigo 6.
2. O IPP resulta da aplicacdo da taxa referida no artigo 11, ao valor do petréleo produzido,
determinado nos termos do artigo 9.

Comentério: muito bem, tendo em conta o uso de IPP.

Artigo 13
(Formas e local de pagamento do Imposto)

1. O pagamento do IPP é efectuado, regra geral, em dinheiro.

2. O IPP pode ser pago em espécie, por opcdo do Governo, em parte ou na totalidade, mediante
notificacdo ao sujeito passivo.

3. Presume-se o pagamento em dinheiro, salvo se 0 Governo, por meio de notificacdo, com seis
meses de antecedéncia, contados a partir do primeiro dia do més a que se reportar o imposto,
notifique o sujeito passivo para pagar 0 imposto em espécie.

4. O IPP deve ser pago junto dos servigcos da administracéo tributaria.

Comentario: muito bem.

Artigo 14
(Pagamento em Espécie)

1. Quando o Governo opte por cobrar o Imposto sobre a Producdo em espécie, deve notificar o
sujeito passivo por escrito no prazo referido no n° 3 do artigo anterior.

2. Notificado do pagamento do Imposto sobre a Producdo em espécie, as quantidades mencionadas
na notificacdo devem ser entregues a entidade designada pelo Governo, no Ponto de Entrega.

3. O pagamento em espécie na quantidade especificada na notificacdo, efectuada nos termos do
numero anterior, mantém-se até que o Governo proceda a uma nova notificacéo, fornecendo ao
sujeito passivo instrucdes revistas.

4. A entidade referida no n° 2, deve entregar a administragdo tributaria, o valor correspondente as
quantidades recebidas a titulo de imposto sobre a producéo, no més seguinte ao da recepcao.

Comentario: muito bem, s6 que é muito raro na pratica e pode levar a problemas de

corrupcao.

CAPITULO 11l
Regras Especificas do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas

Comentario geral: enquanto os itens a seguir ndo sdo simples, constituem uma pratica comum
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e ndo constituem surpresa.

Artigo 15
(Ambito de aplicacéo)
As regras especificas sobre o rendimento previstas no presente capitulo aplicam-se as pessoas
mogambicanas e pessoas juridicas estrangeiras registadas em Mocgambique, sujeitas ao IRPC,
incluindo os ndo residentes, que realizam ou estejam envolvidas em operacdes petroliferas ou
relacionadas com o sector petrolifero, podendo aplicar-se subsidiariamente as disposi¢cdes do Codigo
do Imposto sobre 0 Rendimento das Pessoas Colectivas - CIRPC.
Comentéario: N&o é claro o que significa “relacionados com o sector petrolifero”. O “nio-
residente” pode ser uma pessoa individual? Uma parceria? Porqué ir para além das

Operacdes Petroliferas?

Artigo 16
(Incidéncia objectiva)
O Imposto sobre o rendimento incide sobre os rendimentos [lucros € a palavra certa aqui] obtidos
no exercicio de operagdes petroliferas ou relacionadas com o sector petrolifero.

Comentario: a mesma questdo como em 15.

Artigo 17
(Incidéncia subjectiva)
Sdo sujeitos passivos do Imposto sobre o rendimento, as pessoas mogambicanas e pessoas juridicas
estrangeiras registadas em Mocambique, incluindo os ndo residentes, que realizam ou estejam
envolvidas em operacdes petroliferas ou relacionadas com o sector petrolifero.

Comentario: a mesma questao como em 15.

Artigo 18
(Determinacdo da matéria colectavel)
1. A determinacdo da matéria colectdvel do concessionario, limita-se a cada Concessédo e diz
respeito a cada ano fiscal.
2. O sujeito passivo deve obter um NUIT para cada Concessdo e organizar uma contabilidade
separada relativamente a cada um deles tal como resulta do nimero anterior.
3. Os custos e proveitos derivados de um Contrato de Concessdo, s6 podem ser deduzidos ou

imputados a esse mesmo Contrato de Concessao, relativamente a cada ano fiscal.
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Comentario: deve-se esclarecer se a base tributavel é apenas a quota da Concessionaria ao

abrigo das disposic6es de partilha de producéo. Isto é crucial.

Artigo 19

(Principio das entidades independentes)

1. Para efeitos do Imposto sobre o rendimento, as transacg¢Oes respeitantes as actividades de

reconhecimento, pesquisa, desenvolvimento e producédo de petréleo, sdo tratadas como se fossem

conduzidas entre empresas independentes, aplicando-se o disposto no CIRPC:

a)

b)

c)

d)
e)

As transaccOes respeitantes a diferentes Contrato de Concessdo de um mesmo sujeito
passivo;

As transaccOes respeitantes a um Contrato de Concessdo e outras actividades do mesmo
sujeito passivo;

As transaccOes respeitantes a actividades petroliferas a jusante do Plano de
Desenvolvimento/Ponto de Entrega;

Os servicos prestados por actividades a jusante do Ponto de Entrega;

Quaisquer transaccOes entre entidades com relacdes especiais tal como definidas no Codigo
do IRPC.

Para efeitos do disposto no nimero anterior, a transmissdo de um activo para um Contrato de

Concessao separado é tratada como uma aquisi¢do ou alienagdo do activo, consoante o caso.

O significado ndo é claro. Sera que isto significa que ha uma venda ou troca para que se possa

impor um imposto de rendimento?

3.

Quando dois ou mais sujeitos passivos desenvolvam actividades de reconhecimento, pesquisa,

desenvolvimento e producdo de petr6leo, no &mbito de um mesmo Contrato de Concesséao, cada

um deles deve calcular o rendimento tributavel das operacGes petroliferas, relativamente a esse

Contrato de Concessdo separadamente, como se fossem empresas associadas efectuando

transaccdes entre elas, e aplicando-se o principio das entidades independentes.

Comentério: veja o comentario anterior sobre a Secgéo 482.

Artigo 20

(Proveitos ou ganhos)

Sem prejuizo do disposto no CIRPC, consideram-se ainda proveitos ou ganhos, derivados de

empreendimentos petroliferos, os seguintes:

a)

Os rendimentos resultantes da venda ou alienacdo de petréleo produzido;

b) A compensacdo recebida por qualquer perda ou destruicdo de petroleo produzido e

resultante de um contrato de seguro ou de outra fonte;
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c) Montantes recebidos pela venda de informacao respeitante a operagdes petroliferas;
d) Mais-valias decorrentes da alienagédo, directa ou indirecta, de activos do empreendimento
petrolifero, situados em territrio mogambicano, em relacéo ao qual é conduzida a operagéo;
e) N&o utilizacdo de uma provisdo relativa a custos [exclua “Custos”, porque nio foi
definido] de desmobilizacdo de operacdes petroliferas;
Comentario: Eu diria deducio fiscal anterior relativo a “Despesas de Desmobilizac¢ao...”
A questdo aqui € saber se o contribuinte pode deduzir os custos esperados, caso em que a
reversao da deducdo esta correcta ou se o custo futuro deve ser pago a um fundo, caso em que
a deducdo so deve ser revertida se o contribuinte for reembolsado.
f) Quaisquer outros montantes obtidos por virtude de operagdes petroliferas, respeitantes ao
empreendimento petrolifero.

Os impostos municipais normalmente sao eliminados no Contrato de Concessao?

Artigo 21
(Custos ou perdas)

Sem prejuizo do previsto no CIRPC, consideram-se custos ou perdas 0s seguintes:

1. Custos Operacionais, tais como:

i.  Funcionamento, assisténcia, manutencao e reparacao de pocos de producao e de injec¢ao
e todas as instalacGes de campo concluidas durante as Operagdes de Desenvolvimento e
Producéo;

ii.  Planeamento, producao, controlo, medicdo e testes do fluxo de Petr6leo, assim como a
captacdo, arrecadacdo, tratamento, armazenamento e transporte do Petrdleo do Jazigo
Petrolifero para o Ponto de Entrega;

2. Custos de Servicos, tais como armazéns, escritorios, acampamentos, cais, embarcacdes,
veiculos, equipamento rolante motorizado, meios aéreos, estacbes de incéndio e seguranca,
oficinas, instalagfes de saneamento bésico e de abastecimento de &gua, centrais eléctricas,
alojamentos, mobiliario, utensilios e equipamento usados nas operacdes petroliferas.

3. Custos de investimentos em Infra-estruturas sociais, desde que previstos no Contrato de
Concesséo.

4. Custos com a formacdo de trabalhadores mogambicanos, até ao limite maximo de 5% da
matéria colectavel.

Comentario: este limite pode ser uma ma idéia se desencorajar esse emprego ou 0s aumentos

salariais.

5. Despesas Gerais e Administrativas, tais como:
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Relativas ao escritorio principal e aos de campo estabelecidos em Mogambique e a custos
gerais administrativos, incluindo os servigos de supervisao, contabilidade e relacGes laborais,
também ocorridos em Mogambique;

Encargo a titulo de despesas gerais (“overhead”) para cobrir servigos prestados fora da
Republica de Mocambique para gerir as operacdes petroliferas e para consultoria e
assisténcia ao pessoal, incluindo servicos financeiros, juridicos, contabilisticos e de relages
laborais.

O encargo referido no ponto anterior constituira: 5% dos custos do contrato até ao limite do
equivalente a USD 5.000.000,00 (cinco milhdes de Dolares dos Estados Unidos da Ameérica);
3% da parcela de Custos do Contrato entre o equivalente a USD 5.000.000,00 (cinco milhGes
de Dolares dos Estados Unidos da América) e USD 10.000.000,00 (dez milhdes de Dolares
dos Estados Unidos da América); e de 1,5% dos custos do contrato que excedam o
equivalente a USD 10.000.000,00 (dez milhdes de Dolares dos Estados Unidos da América),
sendo que estes custos do contrato incluem todos os Custos de Pesquisa, Despesas de
investimento em Desenvolvimento e Producdo, Custos Operacionais e Custos de Servico.

6. Custo para a constituicdo do Fundo para o encerramento e Desmobilizacdo, desembolsado no

exercicio.

Comentario: é importante reservar dinheiro e ndo apenas reivindicar uma deducéo. O fundo

deve ser protegido por lei contra qualquer desvio. Mais tarde, quando os fundos séo retirados,

0 contribuinte seria tributado, mas também requer uma deducdo para as despesas de

encerramento. O Azerbaijao é um exemplo.

Artigo 22

(Custos nédo dedutiveis)

Para além do disposto no CIRPC, nédo sdo dedutiveis:

a)

b)

As despesas resultantes da violacdo dolosa das obrigacdes legais e regulamentares por parte
do sujeito passivo ou de quem actue por conta deste, quanto a gestdo das actividades de
reconhecimento, pesquisa, desenvolvimento e producdo de petrdleo; [tem que violar um
direito penal? “Culposa” nio é clara para mimj;

Os custos incorridos em contratos de cobertura de riscos, ou perdas derivadas desses
contratos, a ndo ser que a administracdo tributaria reconheca tais custos ou perdas para

efeitos fiscais antecipadamente;

Comentario: Proventos de seguros sdo tributaveis (acima). E a intencdo de negar as deducdes

relativas a seguros? Se assim for, € unilateral e ndo razoavel. A intencédo é negar deducdes de

gestdo de risco no que diz respeito aos negocios de petréleo?
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c) As despesas de formacdo profissional do pessoal expatriado e dos programas de formagéo
que ndo respeitem os termos exigidos na legislagdo aplicavel;
d) As contrapartidas oferecidas ao Estado pela atribuicéo de concessdes petroliferas;
Porqué? Séo indesejaveis?
e) Despesas de comercializacdo ou transporte de petroleo para além do ponto de entrega;
f) Despesas com o perito independente que vier a ser consultado para efeitos de determinacéo
do preco do petréleo;
Comentario: Esta é uma questdo menor, mas eu ndo entendo porque razdo esta despesa
normal de negdcios ndo possa ser dedutivel.
g) Custos e prejuizos decorrentes da depreciagdo dos materiais ndo utilizados nas actividades de
reconhecimento, pesquisa, desenvolvimento e producdo de petréleo;
Comentario: isto € vago. O que dizer do mobiliario num escritério em Mocambique? Talvez
fosse melhor dizer “directamente” antes de “usado”.
h) Imposto sobre a producédo do petroleo;
Porqué? Reduz claramente os rendimentos econdémicos dos contribuintes. Se a sua abordagem
é a do royalty, a empresa normalmente iria tratar o royalty como uma quota de producéo
atribuida ao governo. A empresa seria tributada sobre o saldo da receita bruta da producéo, e
iria deduzir as suas despesas em relacéo ao restante petroleo e gas.
i) As comissfes pagas aos intermediarios;
Isto pode ser uma boa medida anticorrupcéo, desencorajando os gastos ilegitimos, mas se as
comissdes forem adequadas enquanto despesas de negocio na geracdo de rendimento, entao
reduzem o rendimento econdémico e deveriam ser retiradas da base tributaria. Se as comissoes
estiverem relacionadas com a compra ou venda de activos de longo prazo, elas seriam
tratadas, na maioria dos sistemas, como uma parte do custo dos activos, ou como uma
reducdo dos rendimentos resultantes da venda.
J) Juros pagos aos socios ainda que sejam em virtude de suprimentos;
Comentario: é compreensivel, mas eu daria ao contribuinte a oportunidade de provar que nédo
havia outra fonte de empréstimos.
k) As despesas incorridas em processos de arbitragem, salvo quando realizadas para defesa das
actividades de reconhecimento, pesquisa, desenvolvimento e producéo de petroleo;
Comentario: é dura, a ndo ser que haja alguma razao politica que ndo conhego
I) Indemnizagdes pagas a titulo de clausula penal;
m) Os custos que advenham dos danos causados por negligéncia ou dolo do contribuinte ou de
quem actue por conta deste.

Comentario: Nos EUA, a deducdo das perdas causadas pelo contribuinte ndo esta disponivel
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nos casos de negligéncia ou imprudéncia graves, mas é permitida no caso de negligéncia, com
base na teoria de que os seres humanos sempre cometem erros. Um pequeno acto negligente
pode resultar numa perda catastréfica para a empresa. O consultor propde que isto seja

reconsiderado.

Artigo 23
Reintegracdes e amortizacoes
1. Sem prejuizo do disposto neste artigo, o Concessionario deve reintegrar e amortizar todos 0s
elementos depreciaveis dos activos corporeo e incorporeo, nos termos do Cddigo do IRPC.
2. As despesas de Pesquisa, Desenvolvimento e Producdo efectuadas ao abrigo de um Contrato de
Concessdo sdo tratadas como elementos depreciaveis do activo incorporeo.
3. As despesas de Desenvolvimento e Operacdo efectuadas ao abrigo de um Contrato de
Concessdo sdo tratadas como elementos deprecidveis dos activos corporeos.
Comentério: Este € um grande problema e hd muitas abordagens para lidar com isto. O
Diploma 20817 (através de subseccdo 11l do Codigo do Imposto Industrial) parece ser a
ultima autoridade. Eu ndo estou a ver exactamente em que medida da uma resposta. SO tenho

a versdo Portuguesa.

Artigo 24
(Taxas de reintegracdes e amortizacdes)
As taxas de reintegracGes e amortizacdes dos activos dos empreendimentos mineiros sdo as

previstas em diploma legal que aprova o regime de reintegracdes e amortizagoes.

Artigo 25
Registo e Avaliacdo de Activos
1. A Concessionaria deve manter registos detalhados dos bens em uso nas operacgdes petroliferas,
de acordo com a lei aplicavel e as Boas Praticas da Industria de Petrdleo.
Comentario: ndo ha “boas praticas”. O consultor sugere acrescentar. Os resultados
operacionais anuais da Concessionaria devem ser auditados por uma firma de contabilidade
internacional, cujos resultados serédo apresentados as autoridades fiscais, tornados publicos, e
colocados a disposi¢éo do publico no sitio web do Governo de Mogambique.
2. A Concessionédria deve efectuar inventarios dos bens afectos as operagdes petroliferas, nos

termos da lei.
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3. O Governo deve ser notificado por escrito aquando da realizacdo de inventarios, com pelo
menos 30 (trinta) dias de antecedéncia, tendo o direito de se fazer representar durante a
realizacdo dos inventarios.

O consultor ndo entende os pontos 2 e 3. Acho que é um problema de traducéo.

Artigo 26
(Transmisséo de direito ou participagdo no contrato)
Caso uma concessionaria transmita um direito ou uma participacdo num Contrato de Concessao, a
concessionaria que recebe o direito ou participacdo continua a reintegrar e amortizar quaisquer
activos intangiveis e tangiveis na fase de pesquisa e de desenvolvimento, segundo 0s termos

adoptados pelo concessionario originario.

Artigo 27
Provisdo para depreciagdo de existéncias

1. A provisdo que se destinar a cobrir as perdas de valor que sofrerem as existéncias, dentro do
limite das perdas efectivamente observadas, corresponde a diferenca entre o custo de aquisicao
ou de producdo das existéncias constantes do balanco no fim do exercicio e o respectivo prego
de mercado referido & mesma data, quando este for inferior aquele.

Comentario: a palavra “accdes” nio € clara, mas pode significar activos tangiveis, com uma

vida atil de mais de um ano. O inventario é normalmente avaliado pelo menor nivel de custo

ou de mercado no final do ano. Talvez o significado pretendido aqui seja inventario.

2. Para efeitos do disposto no numero anterior, entende-se por preco de mercado o custo de
reposicdo ou o preco de venda, consoante se trate de bens adquiridos para a producdo ou
destinados a venda.

Os custos de substituicdo levam a desentendimentos. Eu recomendo valor contabilistico, ou

seja, 0 custo menos a depreciagdo, para bens que ndo sdo inventario.

3. A provisdo a que se refere 0o nimero 1, sé pode ser utilizada no exercicio em que 0 prejuizo se

torne efectivo.

Artigo 28
(Subcapitalizagéo)
1. Ocorre subcapitalizagdo quando o montante total de endividamento de um Concessionario, para
com entidade residente ou ndo residente em territério mogambicano, exceder o racio 2 de divida
para 1 de capital aplicada a exigéncia de financiamento liquido, definida no nimero 5 deste

artigo, e independentemente da existéncia de relacGes especiais com essa entidade ndo residente.
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Comentario: vocé deve decidir se, na avaliacao dos activos, quer usar os livros contabilisticos
(custos historicos do balanco menos depreciacdo) ou valor. Eu recomendo valor, porque é
mais relevante para saber se 0 empréstimo é excessivo;

2. A subcapitalizacdo a que se refere o nimero 1 deste artigo, diz respeito a qualquer data do
periodo de tributacéo.

Comentario: a pena aplica-se somente no dia ou para sempre? Em todos os anos futuros?

Pode ser corrigida?

3. Em caso de subcapitalizacéo, tal como definida nos nimeros 1 e 2 deste artigo, 0s juros e outros
encargos financeiros relativos a parte considerada em excesso, ndo séo dedutiveis para efeitos
de determinac&o do lucro tributavel.

4. O apuramento do endividamento atribuivel a um Concessionério, para com entidade residente
ou nao residente com a qual tenha relacGes especiais, é feito segundo o principio das entidades
independentes.

5. A necessidade de financiamento liquido deve resultar da ocorréncia de um fluxo de caixa
liquido cumulativo negativo do empreendimento, em qualquer periodo de desenvolvimento das
operacdes petroliferas, depois de tomar em conta quaisquer rendimentos.

Comentario: A finalidade e o impacto néo sdo claros para mim.

6. Nao é admitida a deducdo dos juros relacionada com um aumento da divida, quando existe a
previsdo de que os fluxos de caixa operativos séo suficientes para fazer face aos custos no
quadro do Plano de Lavra sem conduzir a fluxo de caixa negativos.

7. O plano de financiamento, os termos da divida e 0s principios para assegurar 0 pronto
reembolso da divida devem ser aprovados como parte do Plano de Desenvolvimento.

8. Os juros e outros encargos financeiros a que se refere o nimero 1 séo relativos a todas as formas
de crédito, independentemente da modalidade de remuneracdo, incluindo a componente
financeira de locages financeiras.

9. O calculo do capital préprio tem em conta o capital social subscrito.

Artigo 29
(Deducéo de prejuizos fiscais)
Os prejuizos fiscais apurados em determinado exercicio, sdo deduzidos aos lucros tributaveis de
cada Concessdo, havendo-o0s, de um ou mais dos cinco exercicios posteriores.
Comentario: Eu recomendo sem limite de tempo. Prazos curtos como este s6 resultam em
distorcdes, como a renda de aceleracao, e as perdas refrescantes por diferentes meios. A perda
economica é real, ndo ha razdo para ndo respeita-la, especialmente onde ha delimitacdo. A

negacdo da perda integral ndo segue regras da industria.
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Artigo 30
(Taxa de imposto)

A taxa do imposto sobre o rendimento é de 32%.

Artigo 31
(Retencéo na fonte)

1. O sujeito passivo beneficiario de servigos prestados por um néo residente, que pague ou coloque
a disposicdo desse ndo residente, montantes respeitantes a remuneracao de servigos prestados,
independentemente do lugar onde se realizem, desde que o beneficiario seja um residente em
Mogambique ou imputaveis a um estabelecimento estavel situado no territério nacional, deve
reter o imposto na fonte a taxa liberatoria de 20%.

2. A obrigacdo de efectuar a retencdo na fonte do IRPC ocorre na data do pagamento dos
rendimentos, do seu vencimento, ainda que presumido [O que significa isto? Esta isto
relacionado com a questdo original do desconto de instrumentos de divida], da colocacao a
disposicao, da sua liquidacdo ou do apuramento do respectivo quantitativo, consoante 0s casos,
devendo as importancias retidas ser entregues a administracao tributaria nos termos e prazos

estabelecidos no Codigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares.

Artigo 32
(Tributacéo das Mais-valias)

1. Os ganhos obtidos em territério mogcambicano, resultantes da alienagdo onerosa directa ou
indirecta de direitos petroliferos em territério mogambicano, sdo tributveis como mais-valias.

2. As mais-valias sdo dadas pela diferenca entre o valor de realizacdo liquido dos encargos que lhe
sejam inerentes e o valor de aquisicéo.

Este é provavelmente um problema de traducgdo. A afirmacdo habitual em Inglés é “valor

realizado menos a base ajustada do imovel alienado.”

3. Os ganhos a que se refere o n.° 1 do presente artigo, incluindo os provenientes da alienagédo de
acgdes em sociedades detentoras de direitos sobre o empreendimento petrolifero sdo, para todos
os efeitos fiscais, ganhos relativos a bens imobiliarios.

Comentario: o proposito é assegurar que os ganhos serdo tributados a Mocambique?

Presumo que sim.

4. Consideram-se obtidos em territorio mogambicano, os ganhos resultantes da transmissdo
onerosa, directa ou indirecta, entre entidades nao residentes, de partes representativas do capital

social de entidades titulares de um Contrato de Concessdo, ou de outros valores mobiliarios
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emitidos por tais entidades, respeitantes a esse Contrato de Concessao, envolvendo activos de
empreendimentos petroliferos situados em territério mogambicano, independentemente do local
onde a alienagéo ocorra.
Comentario: isto parece ser redundante, mas ndo é um problema.
Comentario: O consultor percebe que o imposto sobre as mais-valias das empresas
estrangeiras é de 32%, 0 mesmo que a taxa tributaria maxima sobre as sociedades, entao
interrogo-me se isto € significativo, a menos que haja uma taxa mais favoravel para empresas

nacionais (incluindo as filiais de empresas estrangeiras).

Artigo 33
(Liquidagéo e pagamento)

1. A matéria colectavel relativamente as operagdes petroliferas durante um ano fiscal é calculada
atraves da aplicacdo da taxa estabelecida no artigo 30 ao rendimento tributavel apurado, nos
termos do CIRPC e dos artigos 15 a 29, da presente Lei.

2. O montante do Imposto devido nas transmissdes de direitos petroliferos resulta da aplicacdo, no
momento da realizacdo do ganho, da taxa prevista no artigo 30 ao valor apurado nos termos do
n°2 do artigo 32.

3. O IRPC na transmissdo de direitos sobre empreendimentos petroliferos é liquidado pelo
contribuinte no ano fiscal em que a obrigacdo tributaria se constitui, e o pagamento é feito na
administracao tributéria, em termos a definir em regulamento.

4. Nos casos em que a entidade ndo residente e sem estabelecimento estavel em Mocambique
realiza o ganho, a responsabilidade pelo pagamento deste imposto é solidariamente imputada a
entidade adquirente do direito petrolifero, ocorrendo tal nos casos em que ndo se consiga obter o
pagamento directamente da entidade que realiza o ganho.

Comentario: e se os regulamentos forem emitidos com atraso?

CAPITULO IV
ENCARGOS PARA-FISCAIS

Artigo 34
Recuperacgdo de Custos e Direito a Producgdo
1. A Concessionéria deve suportar e pagar todos os custos em que incorra na execugdo das

operacdes petroliferas, podendo recuperar esses custos, pela remuneracao atraves da titularidade
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sobre certa quantidade de Petroleo produzido e na medida do permitido pelo disposto neste
Regime.

1. Da quantidade total de Petroleo Produzido, a Concessionaria pode retirar uma parte da mesma

necessaria para satisfazer a sua obrigacdo de pagamento do IPP e 0 remanescente ap0s a referida

parcela ter sido retirada é doravante designado por “Petroéleo Disponivel”. [O consultor € da

opinido que isto € redundante, ja foi indicado nas definicGes.]

2. Todos os custos incorridos pela Concessionaria relativamente as operacfes petroliferas sdo
recuperados a partir do Petrdleo Disponivel no Ponto de Entrega, a ser definido pelo Governo
nos regulamentos a serem emitidos, e tais regulamentos especificos a serem promulgados
no prazo de um ano a partir da data da promulgacéo desta lei.

Comentario: Regulamentos sdo necessarios no interesse da transparéncia imediata. Além

disso, o termo é definido na parte das defini¢cdes no Contrato de Concessdo. Porqué é diferente

aqui? E necessario?

2. Em cada ano civil, a totalidade dos Custos Recuperdveis incorridos pela Concessionaria
relativamente as operacdes petroliferas na Area do Contrato, limitar-se-4 a 60% (sessenta por
cento) do Petroleo Disponivel.

Comentario: Os 60% sdo arbitrarios e pode ser injusto no caso de o contribuinte enfrentar

uma recessao grave ou uma catastrofe. Além disso, aumenta a complexidade e pode levar a

praticas de extraccédo de desperdicios, aumentando a producéo para cumprir o teste de 60%.

Eu recomendo a sua eliminagao.

Artigo 35
Partilha de producéo

1. As disposicdes relativas a recuperacdo de custos e ao direito a lucro constantes deste artigo séo
aplicaveis ao Petroleo de modo a que o Governo e a Concessionaria tenham direito, em quotas
participativas indivisas, ao Petroleo disponivel para venda pela Concessionaria em qualquer
periodo determinado [“Um periodo de apuracao significa cada periodo de tempo durante o
gual os célculos séo feitos”].

2. Salvo se o Governo determinar de outro modo no Acordo de Concessdo, a venda desse
Petroleo deve ser efectuada numa base conjunta pela Concessionaria e esta detém esses direitos
em proporcOes indivisas iguais as proporcdes de Petroleo Disponivel a que cada Parte tinha
direito durante esse periodo, tais determinacdes do Governo ndo devem afectar os volumes de
Petroleo sujeitos a contrato.

3. Em conformidade, as receitas da venda de Petrdleo, efectuada de forma conjunta [“numa base

conjunta”, a fim de esclarecer que os sub-artigos 2 e 3 estao ligados] em qualquer periodo
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determinado, sdo divididas entre 0 Governo e a Concessionaria nas propor¢des do seu direito
indiviso ao Petrdleo vendido.

4. O Petréleo-Lucro deve ser partilhado entre 0 Governo e a Concessionaria de acordo com uma
escala variavel em funcéo do valor do Factor R, em que:

a) FactorR=  (Entradas em Caixa Acumuladas) n

(Despesas de Investimento Acumuladas) n
b) Entradas em Caixa Acumuladas n=
Entradas em Caixa Acumuladas (n-1)
+ Quota-parte de Petroleo-Lucro da Concessionaria n
+ Petroleo de Custo da Concessionéria n
- Custos Operacionais n
- Imposto Sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas Liquidado n
c) Despesas de Investimento Acumuladas n =
Comentéario: em Inglés “despesa” implica uma despesa corrente; em Inglés eu diria
“encargos”, implicando todos os tipos de desembolsos. Suponho que este € o significado
pretendido aqui. “Custos Operacionais” tém o mesmo significado aqui como no inicio desta
lei? Se assim for, diga.
Despesas de Investimento Acumuladas (n-1)
+ Custos de Pesquisa n
+ Despesas de Investimento em Desenvolvimento e Producgéo n
Comentario: apague “o investimento em” porque implica apenas pagamentos de valores a
longo prazo. O termo fica inaceitavelmente vago. Inclui custos gerais? Quantos? Custos de
negociacdo, taxas legais, outros honorarios profissionais, viagens de negécios relacionadas?
Eu acho que aqui precisamos de ter mais pormenores e esclarecimentos
Onde:
n é o ano actual; e (n-1) é o ano anterior;
Petroleo de Custo da Concessionaria € o montante de Custos Recuperaveis
efectivamente recuperado;
Comentario: ndo esta claro o que isto significa. Exemplo: custos legitimos sdo 90, mas as
despesas reembolsaveis sdo 54 por causa do limite de 60%. Presumo que o significado
pretendido ¢ de 54.
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas liquidado é a obrigagdo de imposto
sobre o rendimento da Concessionaria calculada nos termos da legislacdo fiscal
aplicavel e [“incluindo", porque a legislacdo fiscal aplicavel inclui esse artigo] do

artigo 18.
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Na&o esta claro se o imposto sobre o rendimento das pessoas colectivas incide sobre a “quota”

da Concessionaria. O consultor presume que sim. Isto é muito importante.

5. Para efeitos de célculo do Factor R, o primeiro ano (n=1) deve ser 0 ano em que ocorrer a Data
Efectiva e quaisquer Despesas de Investimento incorridas antes da Data Efectiva ndo sdo
consideradas, para efeitos de calculo do Factor R, como tendo sido incorridas durante o ano da
Data Efectiva.

Comentario: Por que ndo permitir os custos incorridos antes da Data Efectiva, se elas sao

legitimas e claras? VVocé esta a voltar sete anos atras, sob o Projecto de Lei de Mineira.

6. O Factor R deve ser calculado no ultimo dia de cada ano civil e o racio aplicavel determina a
partilha do Petrdleo-Lucro durante todo o ano civil seguinte.

Comentario: deve ficar claro que, se a mudanca de racio acontecer ao longo do ano, entéo 0s

indices devem ser alterados a partir da data da mudanca e serem aplicados a numa base

diaria para cada periodo.

A escala para o Petroleo-Lucro € a seguinte:

Factor R Quota-parte do | Quota-parte da
Governo Concessionéria

Inferior a 1 10 % 90 %

Igual ou superior a 1 e inferior a 1.5 20% 80%

Igual ou superior a 1.5 e inferior a 2 30 % 70 %

Igual ou superior a 2 e inferior a 2.5 50 % 50 %

Igual ou superior a 2.5 60 % 40 %

7. Para efeitos de célculo do Factor R, o Petréleo Disponivel e o Petr6leo de Custo devem ser
calculados tendo em conta toda a Area do Contrato.

Comentario geral: Esta disposicdo provavelmente serd controversa. O conceito do aumento da

taxa fiscal depois de um projecto se tornar rentavel é compreensivel, mas esta formulacéo néo

mede com precisdo 0s retornos de numerario em dinheiro, nem é clara. Também pode

resultar na tributacdo superior a 100%, que se apresenta abaixo. Tenho varias

recomendac0es (abaixo).

Artigo 36
Bdnus de Producéo
1. A Concessionéria deve pagar os seguintes bonus de producdo ao Governo, 0s quais ndo sao
considerados Custos Recuperaveis para efeitos do artigo 35 deste Regime:
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Fases da Produgdo Comercial. Bonus de Producéo a ser pago, em

doélares americanos

No Inicio da Producdo Comercial Inicial 5.000.000,00

Quando a producdo da Area de Contrato atingir,
pela primeira vez, no periodo de um més, uma 10.000.000,00
média diaria de 25.000 BOE

Cada vez que a producdo da Area de Contrato
atingir, pela primeira vez, no periodo de um més, 20.000.000.00
uma tranche adicional média de 25.000 BOE por
dia

2. Para efeitos deste artigo:

a) “Inicio da Produgdo Comercial Inicial” significa a data em que a Produ¢ao Comercial a
partir da Area do Contrato tenha sido mantida por um periodo de 30 (trinta) dias
consecutivos; e

b) “BOE” significa o numero equivalente de Barris de Petroleo Bruto resultantes da conversédo
em Petroleo Bruto de Gas Natural na base de 1 (um) Barril de Petréleo Bruto para cada
6.000 (seis mil) pés clbicos de Gas Natural. [Isto deve estar nas definicdes. E til para a
determinacédo do valor do gas em outras partes da presente lei.]

Comentario: Esta disposicdo ndo representa um encargo excessivo para a Concessionaria,
porque 25000 Bb / dia é de $ 2,5 milhdes / dia a $ 100 por barril, portanto representa cerca de
8 dias de producdo a esse preco, ou cerca de 2% da receita bruta antes de impostos. Os
pagamentos de bonus ndo sdo de montante suficientemente grande para incentivar as

Concessionarias a estrangular a producéo.

CAPITULO V

Regime de Incentivos Fiscais aplicavel a Actividade Petrolifera

Artigo 37
(Ambito de aplicac&o)

As disposicdes do presente capitulo aplicam-se aos investimentos realizados no ambito da Lei de
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Petroleos por pessoas mogcambicanas e pessoas juridicas estrangeiras registadas em Mogambique,

desde que devidamente registadas para efeitos fiscais.

Artigo 38
(Beneficios Fiscais)

Consideram-se beneficios fiscais, para efeitos da presente Lei, as medidas fiscais nela previstas
que impliguem uma redugcdo do montante a pagar dos impostos em vigor, com o fim de
incentivar a realizacdo de operacdes petroliferas em prol do desenvolvimento econémico e
social do pais.

Os beneficios fiscais sdo considerados despesas fiscais e, para a sua determinacédo e controlo, é
exigida declaracdo apropriada dos beneficios usufruidos em cada exercicio fiscal e devera ser

publicada e disponibilizada ao publico no sitio web do governo mogambicano.

Artigo 39
(Direito aos beneficios fiscais)

Os empreendimentos levados a cabo no ambito da legislacdo a que se refere o artigo 38 gozam
dos beneficios fiscais definidos na presente Lei, desde que obedecam as condicBes nela
estabelecidas.

O gozo efectivo dos beneficios fiscais ndo pode ser revogado, nem podem ser diminuidos os
direitos adquiridos, salvo casos previstos na presente Lei, e se houver inobservancia das
obrigacOes estabelecidas para o beneficiario ou se o beneficio tiver sido indevidamente

concedido.

Comentario: “indevidamente concedido” presumivelmente significa erroneamente concedido

Artigo 40

(Transmisséo dos beneficios fiscais)

Os beneficios fiscais sdo, nos termos da legislacdo a que se refere o artigo 37, transmissiveis

durante a sua vigéncia, mediante autorizagdo do Ministro que superintende a area de financas, desde

gue se mantenham inalteraveis e no transmissario se verifiquem o0s pressupostos para 0 gozo dos

beneficios.

Comentario: E dificil de acompanhar em Inglés.
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Artigo 41
(Investimentos ao abrigo da Lei de Petroleos)

1. Os empreendimentos levados a cabo ao abrigo da Lei de Petrdleos beneficiam, durante cinco
exercicios fiscais a contar da data efectiva do Contrato de Concessdo, de isencdo de direitos
aduaneiros devidos na importacdo de equipamentos destinados a serem utilizados em
actividades de prospec¢do e pesquisa de petrdleo classificados na classe “K” da Pauta
Aduaneira, constante do Anexo II;

2. A importacdo referida no numero anterior beneficia ainda de isencdo do Imposto sobre o Valor
Acrescentado.

3. Os incentivos referidos nos n° 1 e 2 do presente artigo s6 sdo concedidos quando os bens a
importar ndo sejam produzidos no territorio nacional, ou sendo produzidos ndo satisfacam as
caracteristicas especificas de finalidade e funcionalidade exigidas ou inerentes a natureza da
actividade a desenvolver.

Comentario: esta restri¢cao a “conteudo local” pode ser problemética face as regras da OMC.

Esta disposicéo s oferece um beneficio pouco importante.

Artigo 42
(Requisitos para obtencdo dos beneficios fiscais)
Sdo requisitos para a obtencdo de beneficios fiscais:

a) Ter sido autorizado por entidade competente, para a realizacdo de operacdes petroliferas, no
ambito da Lei de Petroleos;

b) Ter efectuado o registo fiscal através da obtencdo do respectivo Numero Unico de
Identificacdo Tributaria — NUIT;

c) Dispor de contabilidade organizada, de acordo com o Sistema de Contabilidade para o
Sector Empresarial;

d) Né&o ter cometido infraccBes significativas em Mocambique de natureza tributaria, nos

termos da legislacdo aplicavel. As palavras sublinhadas séo confusas, pelo menos em

Inglés. Comentario: o termo Sistema de Contabilidade para o Sector de Negdcios deve

estar nas definicdes.

Artigo 43
(Extincéo e suspensdo dos beneficios fiscais)
1. Os beneficios fiscais cessam decorridos o prazo por que foram concedidos ou quando tenha sido
aplicada uma sancdao extintiva.

2. A extincdo ou suspensdo dos beneficios fiscais implica a aplicacdo automatica da tributacéo
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geral consagrada por lei.

3. No caso da aplicagdo de uma san¢do suspensiva, a mesma mantém-se até a completa reposicao
da situacdo a que tiver dado causa, incluindo o pagamento, no prazo de 30 dias, contados a
partir da data da notificacdo pelos servicos tributdrios competentes, das receitas nédo
arrecadadas.

4. No caso de cessacdo da situacdo de facto ou de direito em que se baseia o beneficio fiscal ou de
suspensdo dos beneficios fiscais, o titular do direito aos beneficios fiscais é obrigado a declarar
tal ocorréncia, no prazo de 30 dias.

Comentario: Pode ser util dizer que as regras processuais sobre provas, recursos e

penalidades incorporadas nalgum local especifico da Lei Geral Tributéria aplicam-se aqui

para esclarecer exactamente quem tem autoridade e como ela deve ser aplicada.

Artigo 44
(Procedimentos e regras para a obtencao, suspensao e extingédo dos beneficios fiscais)
Os procedimentos para a obtencdo dos beneficios fiscais referidos na presente Lei, bem como a
definicdo das regras para a sua suspensao ou extin¢do, nos casos de infraccdes de natureza fiscal e
qualquer inobservancia das condi¢des estabelecidas no momento da concessdo e reconhecimento,
séo objecto de regulamentacao.

Comentario: toda a lei deve estar sujeita a regras interpretativas e processuais.

Artigo 45
(Alienacéo de bens com incentivos fiscais)
Quando o beneficio fiscal respeite a aquisicdo de bens destinados a directa realizacdo dos fins dos
adquirentes, fica sem efeito se aqueles forem alienados ou lhes for dado outro destino sem
autorizacdo da entidade competente, sem prejuizo das restantes sancées.
Comentario: Isso significa simplesmente que o IVA se aplica a revenda? O beneficio fiscal

deve ser recuperado se a propriedade for imediatamente alienada.

CAPITULO V

Disposi¢des transitorias e finais

Artigo 46
(Regime transitorio)

S@o mantidos nos termos em que foram concedidos os incentivos fiscais para a area de petroleo,
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cujo direito tenha sido adquirido antes da entrada em vigor da presente lei.
Comentério: esta é uma estabilidade benigna na legislacdo fiscal, mas eu ndo sei que

incentivos foram concedidos. Os referidos acima sédo relativamente menores.

Artigo 47
(Fiscalizacao)

1. Todas as pessoas titulares do direito ao gozo dos beneficios fiscais a que se refere a presente
Lei, ficam sujeitas a fiscalizacdo da administracdo tributaria para o controlo da verificacdo dos
pressupostos dos beneficios fiscais respectivos e do cumprimento das obrigagdes estabelecidas.

2. O cumprimento das obrigacBes previstas na presente Lei é fiscalizado pela administracdo
tributéria, devendo os sujeitos passivos dos impostos nela previstos e outros obrigados
tributarios, dentro dos limites da razoabilidade, prestar colaboracdo que lhes for solicitada pelos

servigos competentes, tendo em vista o exercicio, por estes, dos respectivos poderes.

Artigo 48 [Novo]
Aplicacédo de Receitas
As receitas pagas nos termos desta lei serdo tratadas da seguinte forma:

1. O contribuinte deve identificar o caracter de cada pagamento, de acordo com a Area de
Contrato e a obrigacéo de pagar o imposto devido.

2. O governo deve registar a quantidade anual acumulada de tais pagamentos e depositar
os fundos em subcontas das contas de receitas por contribuinte, Area de Contrato,
guantidade e tipo de imposto, desde que, em todos 0s casos, as descri¢des estejam de
acordo com a Iniciativa de Transparéncia das Industrias Extractivas.

3. Colectivamente, as contas devem constituir o Fundo Nacional do Petroleo.

4. O governo deve permitir que empresas de contabilidade seleccionadas pelos
contribuintes nos termos desta lei, avaliem os valores pagos em cada conta respeitante a
cada contribuinte que pagou impostos nos termos desta lei. O governo deve cooperar
com a empresa de contabilidade.

5. Cada contribuinte deve informar o governo sobre todos os pagamentos acumulados a
gualquer beneficiario superior a USD 600 ao longo do ano, e este relatorio deve incluir o
nome, o nimero de identificacdo (se houver) e 0 endereco de cada beneficiario, nacional
ou estrangeiro.

6. Os desembolsos de todas e quaisquer subcontas serdo prontamente descritos de forma
especifica (pelo menos o beneficiario, a data, a forma de pagamento e o valor pago) nos

livros da respeitante subconta.
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7. As informag0es supramencionadas devem ser publicadas no sitio web do governo e
devem estar em conformidade com normas ndo menos rigorosas do que as exigidas pela
Iniciativa de Transparéncia das Industrias Extractivas.

8. O sitio web do governo deve ser de facil acesso e estar permanente disponivel para quem
quiser consultar esta informacao

Comentério: se este conceito basico for aceitavel, entdo esta sec¢do pode ser ampliada.

Artigo 49
(Transgressdes)
As transgressdes ao disposto [desta lei ou dos regulamentos promulgados em conformidade
com ela] no presente Regulamento constituem infracces tributarias puniveis nos termos da Lei que
estabelece os principios e normas gerais do ordenamento juridico tributario mogambicano
aplicaveis a todos os tributos nacionais e autarquicos, do Regime geral das Infrac¢bes Tributarias e
demais legislacao aplicavel.

Comentario: Deveria haver pesadas multas para a fraude e recomendo um sistema de
recompensa para os “denunciantes”. O anonimato deve ser protegido.

V. ANALISE DO ENCARGO/PESO TRIBUTARIO

a) Creditos fiscais estrangeiros como uma consideracao

As empresas estrangeiras muitas vezes podem reivindicar um crédito fiscal nos seus paises de
origem para 0s impostos sobre rendimentos tributados sobre as suas operacdes comerciais no
exterior. Isto levou muitos paises exportadores de petréleo a assegurar que 0s seus sistemas de
imposto de rendimentos podem produzir um crédito no exterior. Os EUA tém uma longa
experiéncia nesta matéria, que induz as companhias de petroleo dos EUA a incentivar os decisores
politicos estrangeiros a garantir que 0 seu imposto “se encaixa’ Nos requisitos para ter um crédito
fiscal nos EUA. (Trata-se do crédito na seccdo 901 do Codigo de Receitas Internas dos EUA).

A minha pesquisa mostra que isto aplica-se a Alemanha, Franca e Inglaterra, por exemplo. No
entanto, esses paises operam com base num sistema territorial, de modo que os paises de origem em
varios casos ndo tributam lucros no exterior e, portanto, o crédito ndo serve para nada. Assim, sao
as empresas norte-americanas que geralmente tém o maior interesse em garantir que a lei de
imposto estrangeiro se adapta as regras norte-americanas. Sem entrar em detalhes, o imposto sobre
a renda das sociedades de Mocambique encaixa-se, a uma taxa de 32%, que geralmente é
compativel com a utilizacéo integral do imposto mogambicano como uma compensagao para o
imposto sobre rendimentos das sociedades dos EUA.

Nos Estados Unidos, pelo menos os impostos retidos na fonte sdo geralmente creditaveis, mas
a soma dos impostos sobre rendimentos e os impostos retidos na fonte s6 sdo actualmente
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creditaveis na medida em que ndo excedam a taxa de imposto sobre a renda das sociedades
americanas (35%). Eu desconhego quais os limites noutros paises.

b) Encargo administrativo e fiscal da tributacao

Na minha opinido, o projecto de lei é racional no que diz respeito aos campos ricos em
petréleo, que implicam uma producéo de baixo custo. No caso de campos mais antigos ou mais
pobres, com custos mais elevados, os resultados séo perversos e irdo desencorajar a extrac¢éo total
a partir de campos ricos, bem como o abandono precoce de equipamentos, o0 que se traduz em
praticas ineficientes. Ressalva: sem saber a taxa de amortizacdo para as despesas de exploracao e
desenvolvimento, é impossivel ser mais exacto.

c) Padroes externos

O mistério ndo resolvido é saber qual o nivel da taxa de retorno, apés impostos, que a
Concessionéria ira tolerar e mantendo a atractividade. Nao ha uma resposta externa conhecida,
porque as companhias petroliferas exigem diferentes taxas minimas, atribuem valores diferentes a
factores usados para ter em consideracdo questdes como o pais de risco, e podem até, de vez em
quando, aceitar um retorno exageradamente baixo, na esperanca de posteriormente receberem
ofertas mais atraentes. Na minha opinido, o melhor exemplo é o da Noruega porgue ndo tem
qualquer pais de risco, possui uma excelente administracdo e um alto nivel de transparéncia. E o
pais que transforma com mais sucesso as empresas de petréleo e gas em unidades de engenharia,
oferecendo poucas oportunidades para um grandes e repentinos retornos.

Para dar apenas alguns exemplos, a extrac¢cdo da Noruega a partir das empresas de petréleo e
gas esta sujeita a uma taxa de imposto de 78% sobre o rendimento tributavel, com certos ajustes
bastante simples. A Noruega teve muito tempo e fundos ilimitados para criar 0 que considera ser o
modelo de receita mais razoavel. Alguns podem argumentar que é demasiado simples, talvez
porque ndo tém um imposto sobre os lucros inesperados que resultam de aumentos subitos dos
precos mundiais do petroleo. Outros podem dizer que se conseguirem 78% porqué nao 79%? etc. A
taxa marginal do Governo de Qatar varia de 30% a 80% e alguns contratos no Azerbaijdo tém uma
taxa de imposto marginal até aos 90%, uma vez que se acciona a parcela maxima de Profit Qil,
entdo 78% ndo é necessariamente um limite. E de notar que o Catar tributa apenas o lucro do
petroleo e opera com base num modelo muito simples, que consiste num imposto de rendimento
(normalmente 25%), mas as taxas nunca excedem os 100%. Pondo de lado todas essas
consideraces, eu acho irrealista pensar que Mogambique deve planear fazer melhor do que a
Noruega, em termos de obter uma parte da producéo de empresas operadoras de petrdleo e gés.

Além disso, e mais importante, o grafico a seguir mostra, numa base de pais para pais, a parte
total deduzida das actividades de petrdleo e gas pelos governos num grande nimero de paises. A
fonte é um estudo recente da OCDE sobre o sistema fiscal na Indonésia. Alias, o OED
supostamente oferece apoio aos governos para lidarem com as questdes de precos de transferéncia.
Eu acho que Mogambique podia optar por uma taxa combinada de cerca de 80%, ap0s o inicio da
partilha de producéo.
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Comeca por volta de 40%, e aumenta a mais de 90%.
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O autor pensa que o gréafico sugere que uma deducdo total, por volta de 80%, para o gas é
razoavel.

Outra tabela Gtil (Anexo A) compara as reservas remanescentes no eixo vertical (mais elevado
é mais) e a deducdo governamental média, aumentando da esquerda para a direita.3 A implicacéo é
gue guanto maiores forem as reservas maior sera a extraccao pela taxa maxima do pais.4 Mostra
que a Venezuela € o mais caro, mas este pais deve ser descartado, porque a producdo foi obtida por
expropriacao e tem refinarias cativas que sdo excessivamente dependentes do petréleo pesado.

Como vocé iré constatar a partir da revisdo do grafico acima e do Apéndice C ha razdo para
acreditar que uma deducdo total de cerca de 80% seria uma proposta razoavel, especialmente se a
empresa estrangeira tem recuperado o investimento com um retorno razoavel sobre o que investiu.

O autor ndo conhece as perspectivas geoldgicas de Mogambique e, portanto, ndo pode fazer
comentérios sobre o grafico, mas com certeza isola a producéo potencial como factor crucial.

d) Taxas tributarias implicitas no projecto da lei

O objectivo desta breve sec¢do é mostrar como um produtor de elevado custo e um produtor
de baixo custo seriam tratados no sistema fiscal triplo avangado no projecto de lei.

O consultor ndo tem detalhes suficientes para ter a certeza como varias assuntos, tais como a
amortizacdo e a depreciacao, iriam exactamente influenciar os resultados, portanto decidi ignora-los
aqui a fim de gerar uma declaracgéo simples do sistema fiscal proposto no projecto de lei.

3 A fonte é um relatério da CERA de 2011, Comparative Assessment of the Federal Oil and Gas Fiscal System.
Available at http://www.keepeek.com/Digital-Asset-Management/oecd/economics/oecd-economic-surveys-indonesia-
012/average-government-take-in-oil-and-gas-fiscal-regimes_eco_surveys-idn-2012-graph25-en

4 ldem.
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Uso um ano anterior, em que a empresa tem 100% da receita de producdo inicial e um ano
posterior, quando isto se diminui para 40%, como resultado do histdrico de rentabilidade. A tabela
mostra unidades de moeda e o produto € gas; os resultados sdo mais extremos quando o produto €
petroleo. Ignora os pagamentos de bonus de producdo. Assume que se tributa a Concessionaria (ou
“Companhia”) apenas sobre a sua quota de producéo e trata da partilha de produgéo como uma
forma de tributacdo. Assume também uma producédo anual constante e uma producéo bruta de 200
e, em alternativa, despesas dedutiveis legitimas de 100 e 10. Trata as despesas operacionais
econdmicas e despesas operacionais legalmente dedutiveis como idénticas. Isto de facto nédo é
verdade, porque sabemos que algumas deducdes da despesa econdmica ndo sdo permitidas.

Nota: todos os valores recebidos pelo governo séo tratados como “impostos” porque todos
tiram producgdo da Concessionéria. Os encargos com bonus séo ignorados, mas aumentam a carga

fiscal.

CASO | - PRODUTOR COM CUSTOS ELEVADOS

Receitas IPP IRPC Quota da Quantias Imposto | Imposto
econémicas Producéo restantes pago pago como
liquidas do da das como % | % da receita
campo Empresa receitasdo | darenda | liquida do
antes do (%) campo legal campo (100)
imposto apos antes do
impostos imposto
Primeiros 100 12 32 100 56 44 44
anos
Ultimos anos | 75.20 0 0 40 (24.80)5 >100% >100%
Comentério Jatomada | [75.20 apdés IPP Subtrair Imposto [4.80 +
emconta | - 100 dedugbes 100 =4.80 112.80]/100
na de outro modo despesas parte IPP
definicdo | possiveis]x .32 operacao de
do taxa imposto 75.20 Renda
Petréleo i.e.,.32x0 dinheiro legal = 80
Disponivel | Nota: pode antes do -100
produzir uma imposto. custos
perda fiscal Ignorar 12
para a extracgédo pois pré-
futura ira pago em
reduzir a quota determinar
do governo a parte da
empresa

Petroleo Disponivel apds IPP (200 - 6 IPP) = 194.
Participacdo Governamental Bruta é 0.6 x 188=112.80

Participacdo Bruta da Empresa € 0.4 x 188 = 75.2

5 Continuar neste caminho deveria resultar no declinio da participagdo governamental nos anos posteriores.
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CASO Il - PRODUTOR DE CUSTOS BAIXOS
Os mesmos pressupostos, com a excepcdo que a Concessionaria pode produzir 200 unidades
de valor de producéo para 10 unidades de despesas

Receitas IPP IRPC Quotada | Quantias Imposto | Imposto
econémica Producédo | restantes da | pago pago como
s liquidas da receitas do como % | % da
do campo Empresa | campo apds | darenda | receita
antes do (%) impostos legal liquida do
imposto antes do | campo (100)
imposto
Primeiros 200- 12 60.80 100 117.206 38.317 38.81
anos 10=190
Ultimos anos | 66.6 0 22.40 40 45.20 38.86 75.58
Comentario 76.6- Jatomada | [80 de partilha Subtrair Imposto | 116.4 parte
10=66.6 em conta de produgéo IPP 22.40 +10de | =4.80 gov. + 4.80
na - 10 de despesas parte IPP | parte IPP +
determina¢ | deducGes operacdo de | +22.40 = | 22.40
do da parte | admissiveis]** 77.60 em 27.20 IRPC/190 =
da X taxa de dinheiro 143.60/190
empresa. imposto de .32 antes de Renda
Imposto ou seja.32x 70 imposto. =4x Isto equivale
real da Ignorar 4.80 | 200] - 10 | areceita de
empresa é pois ja pré despesas | campo apds
4.80 pago” Liquido 0s custos do
=70.00 negocio,
Resultad | tratando a
0=27.2 | parte do
/70.0 = governo
35.15 como um
imposto

* Petroleo Disponivel apos IPP (200 - 6 IPP) = 194,
Participacdo Governamental Bruta 0.6 x 194=116.4
Participacdo Bruta da Empresa € 0.4 x 194 = 77.6
Limite de 60% inaplicével

A implicacdo para a producdo. Isto pode facilmente incentivar o abandono precoce e
desperdicador de pocos, por causa do aumento dos impostos.

Além disso, por favor, note que isto ndo inclui o imposto de 20% retido na fonte sobre
distribuigdes ou varios outros impostos menores.

O Apéndice B mostra que ao longo do tempo a deducéo total do governo cresceu, implicando que o
aumento das taxas no futuro ndo estad em dessintonia com as mudancgas mundiais nas dedugdes
governamentais.8 O Apéndice C é uma lista das despesas que podem ser Uteis para decidir, por
exemplo nos regulamentos, quais devem ser deduzidas e quais devem ser tratadas como activos de
longa duracdo. O Apéndice D mostra as muitas formas diferentes de impostos num grupo
representativo de paises. Mostra que maltiplas formas de deducgdo governamental sdo normais. O
Apéndice E é uma ampla grelha que apresenta os impostos de muitos paises com algum pormenor.

6 Aqui: 190 - 12 - 60.80 = 117.20
7 Aqui: 72.8/190 = 38.31
8 ldem.
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VI. UM SUMARIO DE PROPOSTAS PARA MUDANCA

a) Antecedentes

Olhando para o projecto de lei a partir tendo uma perspectiva abrangente em termos de
atributos basicos, do ponto de vista da politica fiscal o cenario é misto:

e Produz receitas admiraveis e é bastante elevado, embora ndo tenha um imposto sobre 0s
lucros inesperados, resultantes de um aumento significativo dos pregos do petroleo e gas.

e Seradificil de administrar, especialmente em relacéo a valorizacao sob o IPP, a
determinacéo do factor R, e ao lidar com as trés formas distintas de receita que necessita.

e E razoavelmente transparente agora, mas em grande parte porque ha muita coisa para
interpretar porque, por enquanto, nao o foi.

e Nio é nada simples. E complexo e incerto.

e N&o é neutro. SO funciona para as grandes empresas, devido ao elevado pagamento
antecipado de milhdes, juntamente com a complexidade e a incerteza de negociar uma
concessao. Pode desencorajar pequenos participantes inovadores. Encoraja o abandono
precoce de pocos rentaveis e desencoraja investimentos em pocos de alto custo.

b) Propostas

Visto como um todo, o projecto de lei é complicado e, em alguns casos, aniquilador. A
aplicacdo gradual da partilha de producdo é uma maneira sensata para limitar a extraccéo de
grandes lucros, mas na forma como se aplica pode resultar em taxas de imposto acima de 100%.
Isto é simplesmente inaceitivel e tem de ser corrigido.

1. O IPP

Recomendacdo: Encorajo fortemente converté-lo num royalty directo que € tratado
como uma participacdo governamental retida, isenta de custos, em vez de trata-lo como um
imposto separado para, em seguida, ndo permitir deducdes do imposto de renda, e basea-lo
em vendas reais menos o transporte sempre que possivel. O royalty é importante porque
assegura alguma receita, mesmo se 0 operador se tornar inactivo. Faca com que o royalty seja
simples de calcular. Os operadores védo entender o sistema e este sera claro e simples. Eu acho que a
proposta do projecto ira gerar controvérsias que nao serdo Uteis para Mogambique.

Eu reconheco que alguns paises tratam o operador como recebendo toda a renda e entdo
deduzem o royalty, mas eu acho que é uma complica¢do desnecesséria.

2. A componente do imposto sobre a renda de sociedades

Incorpore os programas de amortizacdo e depreciacao na lei de modo que estes sejam visiveis
e independentes de alguma mudanca da antiga Promulgacéo na qual actualmente estéo
incorporados. A Promulgacao é dificil de encontrar.

Recomendacdo: Mantenha o imposto e a taxa. Esta em conformidade com as normas
internacionais.
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Vendas entre sociedades

Recomendacéao: considere ignorar as vendas entre as empresas e utilize as vendas finais
para o primeiro consumidor como Unica medida do rendimento, onde for possivel.

Recomendacéao: esclarega as normas quanto ao peso exacto da prova. Dizer que o
governo pode ajustar os precgos é perigoso do ponto de vista do contribuinte. Limite ajustes
ao0s casos em que 0 governo ndo € arbitrario e caprichoso.

Recomendacéao: se voceé insistir em manter o IPP como um imposto separado, torne-o
dedutivel do imposto sobre as sociedades, porque é um custo real de fazer negocios. Tomado
como um todo, o projecto de lei € complicado e necessita de simplificacao.

3. Pagamentos de bdnus apos realizar fases importantes

Esta disposicao acrescenta alguma receita e ndo é surpreendente. E uma consideracéo bastante
menor, excepto, talvez, para as pequenas empresas. Os pagamentos de bonus poderiam desencorajar
0 desenvolvimento de campos mais antigos.

Recomendacdo: elimine esta exigéncia no caso de projectos ndo destinados a exigir mais
de USD 20 milhdes no total durante a vida util do projecto.

4. Partilha de producéo

Este regime é ofensivo, pois pode levar a impostos sobre o rendimento irrealisticamente
elevados, e provavelmente conduzird a méas praticas no mundo real, incluindo o abandono
prematuro de campos. A deducdo total da receita de cerca de 78% no modelo é maior do que as
taxas a nivel mundial e, embora talvez ndo seja preocupante quando a Concessionaria esta a operar
um campo de baixo custo e obteve um lucro saudavel, esta recheado de aspectos que rapidamente
poderiam ser postos em causa por uma pessoa sensata, por exemplo:

e Recusa de despesas de mais de 60% do Petréleo Disponivel. Isso é injusto, arbitrario e
caprichoso.
Recomendacdo: elimine esta disposicao.
e Falta de concessdo de todos os custos de Data pré-Efectiva, que pode ser consideravel.

Recomendacéo: inclua os custos directos pagos em Mogambique antes de obter o contrato de
Concessdo em desembolsos de caixa, sem custos gerais permitidos.

Recomendacdo: mantenha todas as considera¢fes normativas (moralistas) fora da analise do
fluxo de caixa.

5. Solucbes para os impostos em excesso de 100% do lucro

A recomendacéo preferida do autor. Deixe a partilha de producéo a favor de taxas de
impostos mais elevadas sobre a empresa, desde que sejam alcangadas as metas de lucros.
Mantenha uma analise honesta do fluxo de caixa, permitindo uma recuperacgao de todos 0s
pagamentos, inclusive os impostos e encargos de financiamento.
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Uma recomendacdo alternativa: a mesma, mas limita a quota de produc¢do de modo que 0s
impostos colectivos acima ndo ultrapassam qualquer tecto, tal como 76-80% da receita liquida
em dinheiro do contribuinte para o ano. Retire a reducéo da quota de produc¢éo do governo,
para minimizar os calculos necessarios.

6. Negacéo das deducdes de despesas com juros — subcapitalizagio

Segundo a pesquisa feita pelo consultor, os juros pagos a partir de uma sociedade mogambicana a
um residente ou ndo residente estao sujeitos a uma retencao na fonte de 20%, a menos que (neste
ultimo caso), a taxa seja reduzida num tratado fiscal. Isto ira aumentar em 20% as receitas de
Mocambique relativas a cada pagamento, mas cada um deles ira reduzir os impostos de renda sobre
a sociedade em 32%. Neste sentido a proposta de subcapitalizacdo na lei é sensivel, mas deve
especificar se a “equidade” se baseia no valor de mercado correcto ou nos nimeros financeiros, e,
além disso, eu gostaria de dar ao contribuinte a oportunidade de provar porque razdo a filial é a
Unica fonte de financiamento.

Recomendacdo: use o valor da equidade, porque ele esta ligado a realidade das praticas
bancérias.

Recomendacdo: visto que a “erosao da base” (erosdo do rendimento tributavel por meios
ilicitos, tais como pagamentos excessivos as associadas) é um problema sério (agora sob
revisdo séria pela OCDE), eu recomendo acompanhar de perto os desenvolvimentos da OCDE
nesta érea, e preparar-se para adoptar as normas da OCDE, porque elas tendem a ser
ponderadas.

c) Retengdo de impostos na fonte

N&o ha um imposto sobre lucros de filiais. Isto facilita as filiais mover dinheiro para a sede ou
para outro lugar, sem retencdo. Os impostos sobre lucros de filiais tratam tais repatriacbes como
dividendos ou juros. Sdo impostos complicados para administrar, mas evitam a drenagem de
fundos.

As taxas de retencao na fonte sdo relativamente elevadas e podem levar a concentracao de
fundos em Mogambique, devido a retengdo de impostos na fonte. O consultor ndo calculou este
impacto, porque as empresas podem criar a alternativa de ndo distribuir dividendos, mas em vez
disso podem movimentar lucros para outros paises onde os fundos s&o investidos em novos
projectos. Esta € uma pratica cronica das empresas norte-americanas.

O imposto sobre lucros das filiais. O conceito é relativamente recente e funciona como se
segue. E a versdo americana do que Mocambique poderia impor. Em 1986, o Congresso aprovou
impostos sobre lucros de filiais e sobre juros a nivel das filiais, que se aplicam apenas a empresas
estrangeiras que exercem actividades através de sucursais sem personalidade juridica nos Estados
Unidos. Se uma empresa estrangeira faz negdcios nos Estados Unidos através de uma subsidiaria
americana, os lucros da subsidiaria distribuidos aos accionistas a titulo de dividendos estdo sujeitos
a dois impostos dos EUA - o imposto sobre o rendimento das sociedades e um imposto retido na
fonte sobre os dividendos. O imposto sobre lucros de filiais - um imposto sobre o lucro auferido nos
Estados Unidos através de uma sucursal sem personalidade juridica e tido como repatriado pela
empresa estrangeira proprietaria da filial — pretende ser comparavel com o imposto retido na fonte
sobre os dividendos, que aplicar-se-ia se a filial fosse constituida como uma subsidiaria nos EUA.
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Se uma subsidiaria americana obtiver um empréstimo no exterior, os juros da divida geralmente séo
dedutiveis pela sociedade, mas para o credor constitui uma fonte de renda americana, que pode estar
sujeito a retencdo na fonte. O imposto sobre juros ao nivel de filial, que se assemelha ao imposto
sobre os lucros transferidos pelas filiais, destina-se a ser um imposto retido na fonte comparavel
sobre os juros deduzido por uma filial americana sem personalidade juridica de uma empresa
estrangeira.

Recomendacéo: adicione um imposto sobre os lucros de filiais ao sistema de retencéo na
fonte, para proteger as suas receitas.

Recomendacdo: celebre tratados fiscais bilaterais. Aceite reducdes das taxas do imposto
de retencdo na fonte a favor da aplicacdo melhorada que resulta dos tais tratados.

d) Aplicagcdo de Receitas

Eu inclui uma adicdo extensa do projecto de lei para este estar em conformidade com as
normas da EITI e para minimizar o desvio de receitas.
Recomendacéo: Adoptacdo do Artigo 48 proposta acima.

VII. Calendario das Receitas

Claramente, se a mesma quantidade de receitas estiver envolvida, entdo receber a receita mais
cedo é preferivel a recebé-la com atraso. E claro que a empresa operadora tem a preferéncia
exactamente oposta. Devido ao risco de fracassos por algum motivo (jacto explosivo, informacoes
geoldgicas incorrectas, distlrbios civis, etc.), as empresas de petrleo que entram em novas areas
com fragquezas institucionais, irdo resistir sobretudo por causa do alto risco de sofrer perdas, em
comparagdo com a Noruega, por exemplo. Nos EUA, onde o petréleo e o gas ja estdo em maos
privadas ha mais de um século de actividade, é pratica comum para a empresa operacional
(geralmente um locatério) pagar ao locador um bonus, geralmente recuperavel através da partilha de
producdo posterior; o Departamento do Tesouro trata o pré-pagamento como um bénus real que esta
sujeito a reducao.

Obviamente, em alguns casos, o pais anfitrido simplesmente precisa de dinheiro, caso em que
pode, entre outras coisas, pedir empréstimos contra receitas futuras (durante algum tempo foi o caso
da Rassia), ou simplesmente “antecipar” a sua participacdo na receita dentro dos limites toleraveis
para as empresas operacionais. Em teoria, na auséncia de um aumento dos riscos a longo do tempo,
dado o fluxo de caixa liquido descontado do projecto ndo ser reduzido pelo pagamento antecipado,
este pagamento é aceitavel. Do lado do governo, é preciso reconhecer que o0 operador se envolve
numa ampla modelagem financeira antes de se comprometer com um projecto e, ao fazé-lo,
normalmente vai empregar folhas de calculo do fluxo de caixa liquido descontado, para avaliar o
projecto.

Na minha opinido, o calendario das receitas do projecto de lei € mais ou menos normal, ou
seja, um compromisso inicial (que pode ser demasiado pesado para pequenos projectos) e uma parte
crescente das receitas dos campos petroliferos ao longo do tempo, com pagamentos de bonus
durante todo 0 processo.

A lei faz com que os contribuintes se envolvam em grandes projectos de produgéo de baixo
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custo, que tém a vantagem de permitir ao governo financiar os projectos infra-estruturais, tal como
a construcdo de estradas, que irdo facilitar o rpido crescimento econémico e de tornar os projectos
de menor rendimento mais viaveis no futuro, devido a presenca de mais infra-estruturas

VIII. Melhores Practicas

Ao autor foi pedido que preparasse comentarios sobre o projecto de lei em relacdo as
Iniciativa Internacional de Transparéncia na Industria Extractiva (EITI) e Publiqguem Aquilo que
Pagam (Publish What You Pay).

A iniciativa deve aumentar a transparéncia sobre pagamentos por parte das industrias de
petroleo, gas e minerais aos governos e entidades ligadas ao governo, bem como a transparéncia
sobre as receitas recebidas pelos governos dos paises de acolhimento. A ideia central é que as
empresas publiqguem o que pagam e os governos relatem o que recebem, integrado num relatério da
EITI. Processualmente, a EITI exige que os seus relatorios sejam compreensiveis, promovidos
activamente, de acesso publico, e contribuam para o debate pablico.

O consultor ndo encontrou nada no projecto da lei do petréleo, que sugira aumentar a
transparéncia. Ele é da opinido que essa auséncia é uma falha. O autor inseriu algumas propostas em
busca do cumprimento da EITI sob a forma de emendas.]

Aqui estdo os Esboc¢os dos Padrdes. Sdo susceptiveis de ser aceites. Os comentarios do autor
séo inseridos em vermelho.

1. AEITI de cada pais define os seus proprios objectivos. Todos os paises que implementam a
EITI ja desenvolvem um “plano de trabalho EITI”. Na Norma da EITI revista, o plano de
trabalho do pais tera um papel muito mais significativo. Os grupos de partes interessadas
da EITI (MSG) em cada pais sdo obrigados a definir os seus préprios objectivos de
implementacdo. Estes devem articular o que querem atingir com a sua EITI, e como
planeiam realizar esses objectivos. Isto garante que a EITI é bem fundamentada no dialogo
nacional sobre a forma como os recursos naturais sdo geridos.

O consultor ndo sabe nada sobre este processo em Mogambique.

2. Apresentar o contexto. A fim de tornar os Relatorios da EITI mais faceis de entender e
usar, a Norma revista da EITI introduz um novo requisito segundo o qual os relatérios da
EITI devem conter informacdes contextuais basicas sobre o sector extractivo. Isto inclui:

« garantir a divulgacdo dos dados de producéo,

« garantir a divulgacdo da propriedade dos titulares das licengas, com a divulgacéo da
titularidade final a ser incentivada,

« uma descri¢cdo de como as alocacdes de receitas entram nas contas do estado, em
contas locais ou em outras contas,

* uma descricao do regime fiscal, com a divulgacao dos contratos de producéo sendo
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incentivados.

Este é um assunto interno.

3.

Novos requisitos de divulgacao. Varios dos requisitos de informacéo da EITI encontrados
nas anteriores Regras da EITI foram reforcados e a Norma da EITI introduz novos
requisitos de informac&o em diversas areas:

Divulgactes completas e precisas. Exige-se que o Relatorio da EITI contém a divulgacao
completa pelo governo de todas as receitas recebidas das indudstrias extractivas. Os
procedimentos de comunicacdo também foram reforcados, e exigem que o administrador
independente e 0 MSG avaliem as praticas de auditoria vigentes e concordam sobre 0s
procedimentos para assegurar que os dados sejam divulgados no Relatério da EITI. Estas
alteracdes visam garantir que o Relatorio da EITI fornece uma ideia completa das receitas
recebidas, e que o Relatério da EITI aborda de forma mais clara a fiabilidade dos dados.

Relatorios desagregados. Os dados do relatorio da EITI agora devem ser apresentados pelo
tipo individual do pagamento, a empresa e érgdo do governo e pelo projecto. Os relatorios
do nivel de projecto devem ser consistentes com os requisitos nos EUA e na UE.

As empresas estatais. A Norma revista da EITI exige mais transparéncia das actividades de
empresas estatais (SOE). As SOE agora irdo informar sobre transferéncias financeiras
entre SOE e outras entidades governamentais, receitas arrecadadas em nome do governo,
incluindo as receitas provenientes da venda de participacOes estatais da producao, e
qualquer despesa em servicos sociais, infra-estruturas publicas ou subsidios de combustivel
executados pelas SOE. As SOE s&o também obrigadas a revelar o seu nivel proprietario em
todas as empresas extractivas que operam no pais.

Transferéncias sub-nacionais. Em muitos paises, a maior parte das receitas provenientes
dos recursos naturais decorrentes em niveis sub-nacionais ndo séo derivados de
pagamentos das empresas a entidades do governo local, mas a partir de transferéncias do
governo central. Dependendo dos quadros de distribuicdo de receitas em vigor, estas
transferéncias podem ser uma fonte de receita consideravelmente maior para entidades sub-
nacionais do que impostos e taxas arrecadados a nivel local. A norma da EITI exige que
tais transferéncias sejam relatadas onde é exigido por lei e onde séo materializadas.

Despesas sociais por parte das empresas. Quando as empresas sdo legalmente ou
contratualmente obrigadas a fazer contribuic¢des sociais, estas devem ser divulgadas. Nao
se trata propriamente de direito fiscal

Pagamentos de transito. Quando os paises arrecadam receitas significativas a partir do
transporte de petréleo, gas e minerais, tais como dutos, o governo é obrigado a divulgar as
receitas recebidas.

Na&o se trata propriamente de direito fiscal.

10. Os relatorios anuais de actividade. A exigéncia de publicar relatorios de actividade anuais
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11.

12.

13.

implementacdo. Prevé-se que 0s paises irdo relatar os progressos em cumprir os requisitos
da EITI, bem como os esforcos para atingir os objectivos estabelecidos nos seus planos de
trabalho.

Melhoria dos procedimentos de Validacdo da EITI. As mudancas no processo de garantia
da qualidade da EITI visam melhorar a qualidade, a eficiéncia e a coeréncia das avaliagdes
de Validacdo. A Validacéo sera adquirida e administrada pela Secretaria Internacional e
ndo por paises que implementam. Os paises irdo realizar a Validacdo com mais frequéncia,
com os paises que cumprem a serem reavalidados a cada trés anos em vez de cinco em
cinco anos.

Simplificado e reestruturado. Parte um da “Implementacéo da Norma da EITI ” inclui: os
Principios da EITI, que ndo foram modificados. A segunda parte agora inclui os sete
Requisitos da EITI, que definem as expectativas dos paises implementadoras de forma mais
clara e légica. Os requisitos incorporam a maior parte das disposi¢des encontradas nos
Critérios, Requisitos e Notas de Politica da ITIE nas Regras da EITI de 2011. O Guia de
Validacao foi revisto para reflectir o acordo segundo o qual a Validacao sera administrada
pela Secretaria Internacional. O Protocolo da Sociedade Civil - idéntica a Nota de Politica
6 nas Regras de 2011- foi mantido. A parte trés sobre Governanca e Gestéo estabelece a
forma como a EITI € regida e inclui: Artigos de Associacgdo ligeiramente alterados; a
politica do log6tipo da EITI, a politica de abertura da EITI; e projectos ligeiramente
alterados de directrizes sobre o circulo eleitoral da EITI. “C”a “e” néo se tratam
propriamente de direito fiscal.

Tornar os dados legiveis por computador. A riqueza de novos dados nos relatérios futuros
da EITI e as novas regras de divulgacdo na UE e nos EUA constituem uma vasta
guantidade de dados, que sera de pouca utilidade se néo for disponibilizada em formatos
abertos e acessiveis. A Norma revista da EITI encoraja os paises a tornar os seus dados
disponiveis em formatos legiveis por computador de modo que os cidadaos, jornalistas e
analistas possam usar as informacOes para as analisar, visualizar e comparar com outras
fontes de dados.

Recomendacéao: tornar esses principios concretos, adicionando-os a lei.

O autor inseriu uma referéncia relativa a este assunto no novo material relacionado com o uso

das receitas.

Alids, a UE esta a contemplar uma nova Directiva em matéria de informacao financeira que ira
exigir que certos grandes empreendimentos da indUstria extractiva de recursos naturais e as ONG
informem 0s governos sobre pagamentos. Este desenvolvimento deve ajudar a forcar a divulgagao
de pagamentos indevidos e, assim, reduzir essa préatica.

I X.

Propostas para futuro trabalho analitico

Ha muito mais a ser feito, incluindo o que se segue abaixo.
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O projecto de lei vai exigir regras interpretativas e processuais, a fim de que seja

implementado sem problemas. Muitas vezes ter uma interpretacdo, ndo importa qual ela seja, é
melhor do que néo ter nenhuma.
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O movimento de fundos precisa de ser embelezado e claro para assegurar que nao haja
fraudes ou que as receitas sejam “mal-apropriadas”.

As leis anti-suborno precisam de ser consultadas para ver se sdo realistas, tendo em conta a
enorme gquantidade de dinheiro que esta em jogo no sector de petréleo e gas. Se forem
débeis, devem ser melhoradas, seja por regulamentacgdo ou legislacao, conforme as
circunstancias.

O cumprimento da EITI precisa de ser implementado escrupulosamente.

Deve ser revisto o processo de administracdo tributaria para assegurar que é tanto quanto
possivel a prova de corrupcao.

Deve-se promulgar legislagdo relativa as pessoas que apresentarem dendncias.

Sancdes civis e penais devem ser revistas para verificar se sdo suficientes para evitar
incorrecgoes.

Averiguar a celebracdo de mais tratados fiscais. Quanto maior for a rede de tratados, melhor
do ponto de vista da Concessionaria. O problema dos precos de transferéncia artificiais pode
ser reduzido celebrando acordos fiscais bilaterais, pois estes oferecem cooperacgéo
administrativa mutua no que diz respeito a determinacdo de precos de transferéncia, com o
objectivo de forcar as empresas multinacionais fixar precos reais. Existe também um recente
tratado de execucao fiscal multilateral que € um grande passo para permitir aos governos
cobrar impostos ndo pagos por pessoas estrangeiras em tribunais estrangeiros (Convencéo da
OCDE sobre Assisténcia Administrativa Matua em Matéria Fiscal).

Mocambique - e qualquer outro pais - deveria analisar esta oportunidade. Nota: as
investigacOes de fixacdo de precos de transferéncia actualmente constituem, aparentemente,
o problema de inspeccao fiscal mais comum enfrentado pelas empresas na area dos recursos
naturais.



ANEXO A. RESERVAS REMANESCENTES (EIXO VERTICAL) E DEDUCAO
GOVERNAMENTAL MEDIA (EIXO HORIZONTAL)

Government Take Relative to Remaining Recoverable Reserve Ranking

Remaining Recoverable Reserve Rating

5.00 - ® Russia
4.50 -
4.00 -
350 - Venezuela heavy oil
3.00 - # Alberta oil sands ”
Norway &
Kazakhstan . ib
] & China ®Klbya
2.50 _ Brazn: ¢ @ VengZuclagas
Australia offshore %400 # ¢ Llgeria
2.00 - India Texas® ol @ Malaysia
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155 United Kingdom
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. | “GOM degpwater Louisigna
0.50 : British & §aska
i P Germany U.S. GOM shelf
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0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
Average GovernmentTake

This table compare remaining reserves on the vertical axis (higher is more) and average government take,

Rising from left to right. The implication is that the greater the reserves, the higher the top rate the country is

able to extract.

Mozambique's large reserves suggest it can extract a high rate,
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ANEXO B: AUMENTO DA DEDUCAO GOVERNAMENTAL AO LONGO DO TEMPO

Increase of Government Take (2005-2011)

Increases in Government Take

Poland onshore

Canada (Alberta) conventional oil
U.S. GOM deepwater

Canada (Alberta) oil sands

U.S. GOM shelf

United Kingdom
Australia {Queensland) coalbed gas
Brazil offshare

China offshore

Kazakhstan offshore

Russia onshore

U.S. Alaskaonshore

Colombia onshore

Algeria onshore

Angola offshore

Libya onshore

Venezuela heavy oil

Note: Rustle - sale 18 domestic market assumed. Netback price reflects the difference between

100%

® 2005 2011 Future
20% 40% 60%
Government Take

Whiand thedomastic market price.

Source: IHS CERA

56



ANEXO C: TRATAMENTO TIiPICO PELOS EUA DOS GASTOS RELACIONADOS COM
O PETROLEO E GAS NATURAL

Os politicos podem achar esta reparticdo das despesas comuns relacionadas com o petréleo e
gas Uteis em classificar gastos capitalizados das deduces actuais, ou pelo menos em listar muitas
despesas comuns que pretende caracterizar como despesas ou dispéndios de capital. Muitos podem
ndo concordar com a deducdo ou capitalizacdo de qualquer item em particular. A regra geral de
acordo com a lei dos EUA é que os pagamentos para os itens que perduram por mais de um ano
devem ser capitalizados e, em seguida, amortizados ao longo do tempo a medida que a sua vida Util

expirar.
Custos de Concessao
(Despesas de Capital)
1.

2.

ok w

15.

Custos de Perfuracéo
nao tangiveis —
Determinacao dos EUA
para os deduzir

1.

2.

Pesquisa da localizacdo de Concessao pelo engenheiro, ge6logo,
etc., para fins diferentes de localizar um sitio de um poco.
Despesas geoldgicas e geofisicas resultando na aquisi¢do ou
retencdo de uma propriedade de petréleo e gas.

Despesas relacionadas com arrendar a propriedade do governo
Custos legais de assegurar a Concessédo

Taxas legais incorridas para obter acesso a propriedade e para obter
serviddes etc.

Bénus de arrendamento pago ao governo ou a outro proprietario.
Preco de aquisicao de petroleo ou gas existente

Furos de nucleos perfurados para obter dados geoldgicos.
Trabalhos sismicos para determinar o tamanho das reservas ou do
depdsito.

Taxas legais incorridas em formular contratos.

Despesas de viagens incorridas em adquirir concessdes

Salérios do Pessoal do departamento de terra da Concessdo
adquirida

Custos de adquirir equipamento de petréleo e gas e tubos
Perfuracdo ndo-tangivel e custos de desenvolvimento (ver abaixo
para pormenores)

Rendas em atraso]

Custos administrativos relacionados com contratos de perfuracao.
Custos de pesquisa e sismicos da localizagdo de um sitio de pogo na
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o

O~

12.
13.
14.

15.
16.
17.
18.
19.

20.
21.

22.
23.

Equipamento de
Locacao e de Poco
(Despesas de Capital)
1.

2
3.
4.
5

~N o

Concessao.

Custos de perfuracao.

Nivelamento, escavacéo de pocos de lama e terraplanagem para
preparar o sitio de perfuracao

Custos de construcao de estradas ou canais para o sitio de
perfuracao.

Indemnizagdes de danos de superficie para o dono da terra.
Indemnizacdes de danos de culturas.

Custos de montar a plataforma no sitio de perfuragéo.

Custos de transporte da plataforma.

Servigos técnicos de gedlogo, engenheiro, e outros envolvidos em
perfurar o pogo.

Lama de perfuragéo, fluidos e outros suprimentos utilizados na
perfuracdo do poco

Transporte de tubos de perfuracdo e revestimento.

Cimentar o revestimento (mas nao o proprio revestimento).
Aluguer de equipamento especial e tanques a serem usados na
perfuracdo do poco.

Perfuracdo do revestimento do poco

Custos de registo, com excepc¢do de levantamentos de velocidade.
Custos de tirar a plataforma da localizag&o.

Terraplanagem para limpar o local do poco

Custos de acidificacdo, fracturara formacéo e Outros custos de
concluséo.

Custos de esfregacdo para completar o poco

Custos de obter um contrato operacional para as opera¢oes de
perfurag&o.

Custos de isolar o pogo se estiver seco

Custos de testes de formacéo.

Revestimento de superficie

Imposto sobre a venda de equipamento adquirido e custos de entrega
Custos do revestimento do po¢o

Equipamento para a eliminacdo de 4gua salgada e poco

Transporte de tubos para o estaleiro mas ndo do estaleiro para o sitio
do pogo

Custos de producéo da tubulagao

Custos da cabeca de pogo ¢ da “Arvore de Natal”

Custos de bombas e motores, incluindo o transporte



Q. Custos de tanques, linhas de fluxo, tratadores, separadores, etc.,
incluindo o transporte

10. Terraplanagem para tanques e equipamento de produgéo

11. Estradas construidas para a operacao da fase de producéo

12. Construcgéo de dutos, incluindo terraplanagem e serviddes.

13. Custos de montagem de tanques e equipamento de producgéo
14. Custos de construgéo da plataforma de viragem para camides e

pocos de transbordo por volta da bateria de tanques novos

Despesas Operacionais —
Normalmente Deduzidas

1. Custos de interruptor 0 bombeiro que opera 0s pogos .

2. Custos de reparac0es menores de bombas, tanques, etc.

3. Nivelar estradas existentes.

4. Treat-o-lite e outros materiais e suprimentos usados na operacéo do
poco

5. Remocéo de haste de bombeio e da bomba, e limpeza do poco

6. Utilidades.

7 Impostos além de impostos sobre o rendimento

8. Depreciacdo do equipamento usado na concessao

9. Aluguer de equipamento

10. Salarios para pintar e limpar a concessao

11. Sinalizacdo de arrendamento

12. Salarios de outro pessoal operacional capataz, superintendente,
engenheiro, etc.

13. Custos de eliminacdo de agua salgada (além dos sob C.4. acima).

14, Parte atribuivel dos custos gerais.

15. Despesas de injeccao
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ANEXO D. MATRIZ DOS IMPOSTOS APLICADOS AS ACTIVIDADES PETROLIFERAS E DE GAS EM PAISES SELECCIONADOS -
PRODUTO DO AUTOR

Pais

Regime Fiscal

Taxa do Imposto sobre o Rendimento de
Sociedades

Contratos de Partilha
de Producdo como
Governo

Taxa de Impostos de Direitos

Argélia

Geralmente controlado por contrato de partilha
de producdo (PSA) ou outros contratos
semelhantes celebrados entre as autoridades
argelinas e o empreiteiro.

38%

20%, mas pode ser reduzido para
16,25% e 12,5% dependente do
territorio. O Ministério da Financas
pode reduzir para 10% a sua discricdo

Angola

Existem trés tipos de contratos, cada um com
diferentes regimes fiscais:

1. Acordo de partilha de produgéo (PSA) - a
forma mais comum de arranjo

2. Parceria - aplica-se apenas a determinadas
parcerias criadas na década de 1960 e 1970,
como o Bloco 0 e FS/FST

3. Contrato de servigo de Risco (RSC)

50% e operar sob acordo de partilha de
producéo, 65,75% se ndo

Argentina

Argentina estd organizada em governos federais,
provinciais e municipais. O regime fiscal que se
aplica a indastria do petréleo consiste

principalmente de tributos federais e provinciais.

35%

Australia

O regime fiscal que na Australia se aplica a
indUstria do petréleo consiste numa combinacao
de imposto sobre o rendimento de sociedades
(CIT) e quer um imposto sobre o arrendamento
de um recurso petréleo(PRRT) quer uma
tributacdo com base em royalties.

30%

0-12.5%

Brasil

O regime fiscal brasileiro, que se aplica a
industria de petroleo e gas é composto de CIT e
deducbes do governo e de terceiros preciso. As
deducbes pelo Governo e terceiros variam
dependendo do tipo de contrato.

Dois tipos de contratos sdo o contrato de
concessdo (CC) e o contrato de partilha de
producdo (PSA)

15%, mais imposto adicional de 10% sobre
lucros > BRL 240,000 e um imposto de
contribuicdo social de 9%. A tributagdo é a
mesma para as entidades com contratos CC
ou PSA, ou ambos.

Sim

10% do volume total de producéo de
cada més x precos de referéncia
relevantes (ANP). Pode reduzir o
volume de produgdo em 5%, em
algumas circunstancias
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Pais Taxa de Imposto sobre Dividendos Taxa de Imposto Separado sobre Mais Taxa de Imposto sobre | Participacdo nos Lucros
Valias as Remessas de Filiais
Argélia
Angola
Argentina
Australia 30%
Brasil 34% 15%. Perdas limitadas a 30% de mais valias
futuras. Taxa de 25%, se beneficiario mora
na jurisdicdo de baixa tributagdo (jurisdi¢do
com imposto de renda inferior a 20%)
Pais AMT/MPIT (Imposto de Rendimento Minimo | Imposto sobre contratos de alugueis Imposto sobre Lucros Subsidios especiais
Presumido) Inesperados e 7 ou
Excessivos
Argélia 5-50% quando o custo
por barril é de $30+,
30% sobre lucros
excessivos (15% se
reinvestido)
Angola Amortizacdo anual de despesas de capital de
25%
Argentina 1% Amortizacdo anual de despesas de
capital de 25%
Austrélia Valor decrescente (= valor de base x
dias mantidas/365 dias x 200% / vida
Gtil do activo), Custo primeiro = custo
do activo x dias mantidas/365 dias x
100% / vida atil do activo
Brasil Edificios 25 anos, Maquinaria 10 anos,

veiculos e computadores 5 anos
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Pais Transacgéo IVA Imposto de Selo Imposto sobre o Volume

Argélia 1%

Angola

Argentina 21% 1% 2.5%

Australia

Brasil

Pais Importacéo/Exportacgéo Perdas Imposto sobre a Imposto sobre a Venda do Petrdleo

Produgéo do Petréleo

Argélia 20%, pode ser reduzido | 70%, dedutivel do imposto sobre o

até 10% a requerimento rendimento

Angola

Argentina 0/35% importagao, 5-25% exporta¢do

Austrélia

Brasil reporte de prejuizos até 30% do rendimento
anual tributavel
Pais Imposto sobre os rendimentos do petroleo Incentivos ao investimento Taxa de Extracgédo Outra Politica
Argélia 35%. Crédito fiscal para 144 meses a partir da
data de producéo.

Angola R&D e investimento em terra O petroleo é limitado a uma
percentagem maxima da quantidade
total de dleo produzido em cada area
de desenvolvimento, de acordo com o
respectivo PSA (geralmente 50%, mas
pode ser aumentado até 65%, se as
despesas de desenvolvimento ndo séo
recuperadas dentro de quatro ou cinco
anos a contar do inicio da producéo
comercial ou do ano em que se
incorreram os custos, consoante a data
que seja posterior.

Argentina
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Australia

Brasil

Crédito de investimento em R&D

Crédito de investimento reducdo de 75% de
25% CIT devidamente calculado sobre o
lucro das actividades abrangidas pelo
tratamento de incentivo fiscal para projectos
a serem considerados vitais para a
modernizacdo. Reducdo de 12,5% para
novos empreendimentos considerados
prioritarios em lucros apurados deducéo
total de 60-100% de gastos por periodos de
R&D Bdnus de assinatura para ganhar
licitante para a exploracéo de petrdleo e gas
natural taxas de 10-40% = para grandes
volumes de producgdo ou ganhos elevados

Pais Reteng¢do na Fonte Geral Royalties WHY Juros de WHY Interest | Dividendos de WHT

Argélia

Angola 10% 10% 0%

Argentina 21%/28%/31.5% 15.15%/35% 0%

Austrélia 30% 30% 10%

Brasil 15-25% 15-25% (Mais elevado 15-25% (Mais elevado para jurisdigdo
para jurisdicéo de de impostos baixos)
impostos baixos)

Pais WHT Administrativo Pagamentos de Servico de WHT Aluguer de WHY Remessas de Filiais de WHY

Argélia

Angola 5-25%

Argentina

Australia

Brasil 15-25% 15-25%
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Pais Regime Fiscal Taxa do Imposto sobre o Contratos Taxa de Impostos de Direitos
Rendimento de Sociedades | de Partilha
de
Producéo
como
Governo
Canada O regime fiscal que se aplica a indUstria de petréleo e gas no Canada é 15% + 10-16% taxa 20%, mas pode ser reduzido para
composto por uma combinagéo de royalties e impostos sobre o rendimento provincial 16,25% e 12,5% dependente do
territorio. O Ministério da Financgas
pode reduzir para 10% & sua discricao
Chade Contrato de partilha de produgdo (PSC) 40% no ambito de um Sim 14.25-16.5 para petréleo bruto, 5-
i) o contrato de producdo padréo (doravante referido como o Modelo PSC); contrato de partilha de 10% para gas
ii) 0 PSC e acordos de concessdo (CA) celebrados entre o Estado do Chade e | produgdo
0s empreiteiros (as companhias de petréleo), e
iii) o Cédigo Tributario do Chade.
Colémbia O regime fiscal que se aplica a indGstria de petréleo no Colémbia é composto | 33% 8% (até 5.000 barris / dia), 8 +
por uma combinag&o de (CIT) e tributacdo com base em royalties [produgdo - 5000] * 0.10 (5001 para
125 mil barris / dia), 20% (125.001 a
400.000 barris / dia), 20 + [produgdo
- 400.000] * 0,025 (400.001 a
600.000 barris / dia), 25% (mais de
600 mil barris / dia)
Costa do O regime fiscal que se aplica a industria do petréleo na Costa do Marfim 25%. Em termos do PSC, Sim Depende dos termos do contrato de
Marfim consiste de direito tributario da Costa do Marfim, o cédigo de petréleo da uma empresa de E & P partilha de producgéo
Costa do Marfim e dos contratos de partilha de producéo (PSC), ou o contrato | financia toda a exploracéo e
de prestagéo de servicos celebrado entre o Governo da Costa do Marfim e o 0s custos de
empreiteiro (doravante referida como a Titular). desenvolvimento e assume
todos os custos e s riscos
desta operagdo, no caso de
petrdleo e g&s nenhum ser
encontrado.
Congo O regime fiscal que se aplica a industria do petréleo na Republica 40% Sim Depende dos termos do contrato de

Democratica do Congo (RDC), consiste no Direito Tributario congolés, o
Cadigo Tributério Geral datado de Margo de 2003, o livro da reforma do
imposto sobre os procedimentos datado 13 de Marg¢o de 2003, o Decreto-Lei
de Hidrocarbonetos n° 81-013 datado 2 de Abril de 1981, o cédigo
alfandegaria e a pauta aduaneira, o contrato de partilha de producéo relevante
(PSC) ou outro contrato semelhante celebrado entre 0 Governo e a empresa de
petréleo, e a legislacdo provincial

partilha de producgéo
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Pais Taxa de Imposto sobre Dividendos Taxa de Imposto Separado sobre Taxa de Imposto sobre as Participacao nos Lucros
Mais Valias Remessas de Filiais
Canada 25% adicional reduzido a
5/15% com tratado
Chade Isento 25% da atribuicdo de activos
Coldmbia
Costa do 25%, igual a CIT
Marfim
Congo
Pais AMT/MPIT (Imposto de Imposto sobre contratos de Imposto sobre Lucros Subsidios especiais
Rendimento Minimo Presumido) alugueis Inesperados e 7 ou
Excessivos
Canada
Chade Contribuicdo anual conforme Delimitacdo de acordo com o0 modelo PSC
acordado no PSC (negociavel) e LIFO (Ultimo a entrar e primeiro
a sair). Nao existe maior reembolso de custos do
que 70%
Colémbia Computadores e veiculos 5 anos, maquinas 10
anos, imoveis 20 anos
Costa do Sem taxa legislada especifica e Deducéo imediata dos custos de exploracéo,
Marfim depende dos termos dos contratos de certos activos elegiveis para depreciacdo
partilha de producéo acelerada (TBD por funcionérios).
Congo US$ 2/km? e US$ 500/km? por

licenca
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Pais Transac¢ao IVA Imposto de Selo Imposto sobre 0 Volume
Canada
Chade Na maior parte isento
Colémbia 16% para pagamentos por servicos de
assisténcia técnica e servicos de
consultoria, técnicas e servicos
prestados na Colémbia e no exterior
Costa do
Marfim
Congo
Pais Importacao/Exportacgéo Perdas Imposto sobre a Producéo Imposto sobre a Venda do Petrdleo
do Petréleo
Canada
Chade
Colémbia Reporte de prejuizos de 8 anos com
méaximo de compensacdo/ano de 25%
Costa do Sim, depende de determinados factores
Marfim
Congo
Pais Imposto sobre os rendimentos do incentivos ao investimento Taxa de Extraccéo Outra Politica
petréleo
Canada 20% para R&D (possivelmente até

35% para 0 maximo SR&ED anual
de CAD$ 3M
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Chade

R&D e investimentos em terra

O petréleo é limitado a uma percentagem
maxima da quantidade total de 6leo produzido
em cada area de desenvolvimento, de acordo
com o respectivo PSA (geralmente 50%, mas
pode ser aumentado até 65%, se as despesas de
desenvolvimento néo séo recuperadas dentro de
guatro ou cinco anos a contar do inicio da
producdo comercial ou do ano em que se
incorreram os custos, consoante a data que seja
posterior.

Coldmbia

Exploracdo - nenhuma exigéncia para
o célculo do imposto sobre 0
rendimento, transportado para
exercicios seguintes:

Deducdo Ambiental de até 20% da
renda anual soma de ANH de 10% da
producdo de hidrocarbonetos leves e
5% no caso de hidrocarboneto pesado

Costa do
Marfim

Os titulares de PSC estéo isentos de
quaisquer impostos, direitos e taxas,
assim que assinam o contrato de PSC
para o periodo em que realizam R&D
durante o periodo de E&P até ao fim
das suas actividades na Costa do
Marfim ou no final do PSC. Os
principais impostos isentos sao:
Imposto sobre operagdes bancarias
Imposto sobre vendas ou imposto
semelhante (IVA) Impostos e taxas
aplicaveis aos produtos petroliferos
fornecidos para instalagfes
permanentes e instalagdes de
perfuracdo. Transportar para
exercicios seguintes ou anteriores de
perdas aceitavel e por tempo
indeterminado

Existem b6nus, mas quantidade é dependente do
PSC. Existem em 50M, 75M, 100M e 200M de
barris

Partes do Gov. de lucros do petrdleo:
0-100k(barrels) 45%, 100k-200k - 47%, 200k-
300k - 55%, 300k+ - 60%

Congo

Taxa Mineral - Taxa depende dos termos do
PSC
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Pais Retencéo na Fonte Geral Royalties WHY Juros de WHY Interest Dividendos de WHT
Canada 25% 25% ndo residente, 15% ndo
residente com Tratado, 5/10%
Corporacdo néo residente com
tratado
Chade
Colémbia 33% (royalties na aquisicdo e 15.15%/35% 0%
exploracéo de ndo-tangiveis
Costa do Isento Isento
Marfim
Congo
Pais WHT Administrativo Pagamentos de Servico de WHT Aluguer de WHY Remessas de Filiais de WHY
Canada
Chade
Coldmbia 10% (assisténcia técnica. Servigos e
consultoria), 10% de servicos
técnicos, 33% pmt por servigos
prestados na Colémbia
Costa do 25-30% 25-30% da quantidade de Geralmente aplicavel mas ndo no ambito de
Marfim salarios, resultando na taxa efectiva PSC
de 7,5%
Congo
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Pais Regime Fiscal Taxa do Imposto Contratos de Partilha Taxa de Impostos de Direitos
sobre 0 Rendimento | de Produgdo com o
de Sociedades Governo
Equador 23%, 22% em 2013 Sim (81.5-87.5%) 12.5% a 18.5%
Guiné O regime fiscal aplicavel a industria de petréleo e gas é fornecido pelo Cddigo 35% Yes >13%
Equatorial Tributério da EG (EGTC) datada de 28 de Outubro de 2004, a Lei de
Hidrocarbonetos da EG n° 8/2006, de 3 de Novembro de 2006, o contrato de
partilha de producédo (PSC) ou outro contrato semelhante celebrado entre o
Governo da Guiné Equatorial (EG) e o empreiteiro
Indonésia O regime fiscal aplicavel as empresas de petroleo e gas é composto de contratos | 25%
de partilha de producéo (PSC) que s&o inseridos entre os contratantes e
BPMIGAS, o 6rgdo executivo da Indonésia para as actividades de petréleo e gas a
montante (anteriormente Pertamina, em nome do Governo).
Iraque 15%, 35% se

relacionados com
actividades de
petrdleo e gés a
montante

Cazaquistao

Este artigo descreve o regime fiscal em vigor para quase todos os actuais e todos
0s novos contratos a partir de 1 Janeiro de 2009. Este regime aplica-se a todos 0s
contratos, excepto os acordos de partilha de producéo que entraram em vigor
antes de 1 de Janeiro de 2009 e os contratos especificamente aprovados pelo
presidente do Cazaquistdo. O regime fiscal aplicavel em geral que se aplica no
Cazaquistdo a exploracéo e produgdo (E&P) de contratos na industria do petrdleo
consiste de uma combinacéo de (CIT), imposto de renda na exportagéo, tributagdo
de bdnus e royalties. As actividades de producdo de petréleo e gas sao isoladas a
partir de actividades a jusante e de umas a outras (ou seja, por contrato) para
efeitos fiscais

20% a partir de 2010
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Pais Taxa de Imposto sobre Dividendos Taxa de Imposto Taxa de Imposto sobre | Participacdo nos Lucros
Separado sobre as Remessas de Filiais
Mais Valias
Equador 12% Empregado - 15% do lucro anual
para os empregados. Na indUstria de
hidrocarbonetos o empregado
recebe 3% e 0 Governo 12%
Guiné
Equatorial
Indonésia
Iraque 15%, 35% se

relacionado com
actividades de
petréleo e gés a
montante

Cazaquistao

15% 15% se pago no exterior. Normalmente reduzida para 5% por meio de

tratado

Pais

AMT/MPIT (Imposto de Rendimento
Minimo Presumido)

Imposto sobre contratos de alugueis

Imposto sobre Lucros
Inesperados e 7 ou
Excessivos

Subsidios especiais

Equador

Remissdo imediata dos custos de
exploracdo ndo é uma prética
comum. No entanto,
Terreno urbanizado 5%
Habitacdo 5%
Edificios temporarios 20%
Veiculos leves 25%
Veiculos pesados 33,33%
Mobiliario de escritério 20%
Material naval e de ar 20%

Guiné
Equatorial

Determinado sob PSC

Indonésia

Nenhum (Renda de recurso ou de superficie)

Estes custos podem ser objecto de
remissdo quando a operacao estiver
concluida

Iraque
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Cazaquistdo

0-32% sobre exportacdo com base no valor do petréleo
bruto e gas exportado baseadas na mesma valoragdo de
imposto como para o Imposto sobre a a Extrac¢do Mineral

10%, 20%, 30%, 40%,
50%, 60% dependente da
atribuicdo do rendimento
liquido, de acordo com a
% das deducdes.

Edificios e estruturas 10% (taxa de
depreciagdo max.), Maquinas 25%,
equipamento de escritorio e
computadores 40%, activos fixos
15%

Pais

Transacgdo

IVA

Imposto de Selo

Imposto sobre 0 Volume

Equador

Guiné
Equatorial

Indonésia

0.4%, a ser 0% em 2018

Iraque

Cazaquistéo

12% sobre importacdo e exportagdo

Pais

Importacao/Exportagéo

Perdas

Imposto sobre a
Produgdo do Petréleo

Imposto sobre a Venda do
Petrdleo

Equador

Guiné
Equatorial

Indonésia

Geralmente isentos, mas sujeita as condi¢bes

Iraque

Né&o hé& transporte para exercicios anteriores , transporte
para exercicios posteriores de 5 anos

Cazaquistéo

Exportagdo 00 0-32% (progressivo com
custo / bbl)

Imposto de exportacéo de petréleo bruto de
$ 40/tonelada
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Pais Imposto sobre os rendimentos do petréleo | Incentivos ao investimento Taxa de Extraccédo Outra Politica
Equador Perdas a compensar: perdas operacionais liquidas podem 1% do valor da taxa de Margem de Soberania - 25% do
ser transportadas e compensados com lucros nos cinco servicos apds a rendimento bruto da producdo do
anos seguintes, desde que o montante da compensagéo determinacdo da campo
[original é completo?] participagdo nos lucros e
Reinvestimento dos lucros resulta numa reducéo de 10% imposto sobre o
da taxa de CIT rendimento
Guiné Estado tem direito a % de todos o0s
Equatorial hidrocarbonetos
Indonésia
Iraque N&o exceda 25% dos lucros do exercicio. Transporte de

perdas para exercicios anteriores ndo permitido.

Cazaquistéo

Bonus de Descoberta de 0,1% do valor dos recursos
extractaveis comprovados

0,5% - 18% (reducéo de
50% se a producdo e o
comprador sdo
totalmente nacionais)

Pais Retencéo na Fonte Geral Royalties WHY Juros de WHY Dividendos de WHT
Equador 23%, 22% em 2013 5% 1010%

Guiné 6.25 e 10% 25%, taxa de juros 25%

Equatorial bancarios de 4%

Indonésia 15-20% 15-20% Depende de K

Iraque 15% 15% 0%

Cazaquistdo 20% 15% 15%
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Pais WHT Administrativo Pagamentos de Servico de WHT Aluguer de WHY Remessas de Filiais de WHY
Equador

Guiné Nenhuma

Equatorial

Indonésia Depende de K

Iraque

Cazaquistao

Pais

Regime Fiscal

Taxa do Imposto sobre o Rendimento de Sociedades

Contratos de Partilha
de Producéo com o
Governo

Taxa de Impostos de Direitos

Quénia

30%

Libia

Na Libia, o regime fiscal que se aplica a
indUstria do petroleo é uma combinacéao de
CIT e um imposto suplementar. De acordo
com o regime do contrato de partilha de
producéo, os impostos sdo considerados a
serem pagos pela Companhia Nacional de
Petroleo (NOC), e o calculo do imposto é
nocional.

20%, mais um ajuste para 4% de royalties.

16.67%

México

Né&o ha regras fiscais especiais aplicaveis a
indUstria do petroleo. Nota-se que as
actividades de petréleo estdo reservados para
0 governo mexicano, e que Petréleos
Mexicanos (PEMEX) é o 6rgéo responsavel.
A PEMEX, na sua capacidade de agéncia
governamental, tem um regime de tributacéo
especial, ndo coberta por este guia, cuja
intengdo € dar uma visdo geral das regras
fiscais aplicaveis as empresas que prestam
servigos a PEMEX ou estéo envolvidos na
indUstria do petr6leo no México. No entanto,
a PEMEX subcontrata uma extensa
variedade de servicos a prestadores de
servicos nacionais e internacionais, entre
estes: perfuracgdo, fornecimento, engenharia

30% (29% em 2013 e 28% em 2014
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e construcao.

Namibia

O regime fiscal que se aplica a indUstria do
petrdleo na Namibia é uma combinagéo de
imposto de rendimento de petréleo (PIT) ao
abrigo da Lei de Petréleo (Impostos) 3 de
1991 (PTA), as disposi¢es administrativas
conforme consta na Lei de Imposto sobre
Rendimento 24 de 1981 ( Lei de Imposto
sobre Rendimento) e royalties incidentes
sobre as vendas sob a Lei de Petroleo e
(Exploracdo e Producdo), de 1991 (a Lei de
Petréleo).

35%

5% das receitas brutas

Nigéria

As empresas que realizem operacdes de
petréleo sdo considerados estar no regime a
montante e tributados nos termos da Lei de
Imposto sobre os Lucros de Petréleo.
Nigéria tem um regime de licenciamento e
um regime contratual. O regime de
licenciamento tem dois arranjos. Estes séo
0s empreendimentos conjuntos entre o
Governo federal e a empresa internacional
de petréleo e o operador de risco
independente. Os arranjos do regime
contratual s&o os contratos de servicos de
risco e os contratos de partilha de produgao.

65.75% (primeiros 5 anos), 85% (as empresas ja
existentes), 85% (em anos subsequentes para todas as
empresas) e participa¢do do governo com base na
producéo

0-20%

Pais

Taxa de Imposto sobre Dividendos

Taxa de Imposto Separado sobre Mais Valias

Taxa de Imposto sobre
as Remessas de Filiais

Participacéo nos Lucros

Quénia

37.5%

Libia

México

42.858%

Nenhuma

Empregados - 10% do lucro
tributavel ajustado da empresa

Namibia

Nigéria
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Pais

AMT/MPIT (Imposto de Rendimento
Minimo Presumido)

Imposto sobre contratos de alugueis

Imposto sobre Lucros
Inesperados e 7 ou

Subsidios especiais

Excessivos
Quénia Reporte de perdas para anos
anteriores n/a (aplicado a
companhia de petréleo que
permanentemente cessou a
producdo, Reporte de perdas para 5
anos posteriores
Libia
México 17.5% Taxas de depreciacdo: Edificios
85%, Vasos 78%, Computadores
94%, Telecom 74-85%,
Ferramentas 95%, Maquinas 74-
95%
Namibia
Nigéria NGN200.00 km ~ 2 para a licenga de prospecgéo de Operacdes em terra 5%, 1-4 anos
petréleo, NGN300.00 km ~ 2 para a licenca de mineragéo 20%, 5 anos 19%. OperacGes em
de petréleo sem producdo, NGN500.00 km ~ 2 para areas de até 100 metros de
licenca de mineracéo de petréleo com producéo profundidade de &4gua 10%.
Operacdes em areas de entre 101
metros e 200 metros de
profundidade de agua 15%.
Operagdes em areas acima de 200
metros de profundidade de agua
20%.
Pais Transacgdo IVA Imposto de Selo Imposto sobre o Volume
Quénia 16% Sim
Libia
Meéxico
Namibia
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Nigéria 10% 5%, mas existem excepcBes no que diz respeito a certos
produtos da industria
Pais Importacéo/Exportacao Perdas Imposto sobre a Imposto sobre a Venda do
Produgéo do Petréleo | Petréleo
Quénia
Libia 6% Importacdo
México Né&o hé& reporte de perdas para anos anteriores, reporte de
perdas para até 10 anos posteriores
Namibia
Nigeéria Depende da quantidade
de producéo e da
avaliacdo com base no
ano actual
Pais Imposto sobre os rendimentos do petréleo | Incentivos ao investimento Taxa de Extraccéo Outra Politica
Quénia Deducdo de base linear de 20% por ano Impostos de petréleo relacionados

com bonus de assinatura, taxas de
superficie, a taxas de formacao,
impostos sobre lucros inesperados e
petroleo de lucro (para ser
partilhado, deduzidos e eliminados
de forma separada pelo governo e
contratante, de acordo com
incrementos de petréleo de lucro)
negociavel. Tributacdo de
subcontratantes de prestacdo d e
servicos - Lucro = 15% de todo o
dinheiro pago por uma empresa de
petroleo. Lucro tributado em 37,5%
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Libia

Bdénus - pago em marcos de producdo de 100 milhdes de
barris e, posteriormente, para cada 30 milh6es produzidos

Meéxico
Namibia Despesas dedutiveis no primeiro ano de producgdo. As
despesas de desenvolvimento amortizados em 3 anos
Nigéria Subsidios de capital leves
Pais Retencéo na Fonte Geral Royalties WHY Juros de WHY Interest | Dividendos de WHT
Quénia Residente - 5% 15% Residente - 5%
Né&o-residente - 20% Né&o-residente 10%

Libia
México 25%, 10% ao abrigo de tratados 4,9% banco registado no

pais de tratado, 10% do

banco reg fora do pais

signatario do tratado,

21% de aquisicdes

qualificadas de

maéquinas, 30% geral,

10-15% geral c / tratado,

30% ndo residente
Namibia
Nigéria 10% 10%
Pais WHT Administrativo Pagamentos de Servico de WHT Aluguer de WHY Remessas de Filiais de WHY
Quénia Né&o-residente 30%
Libia
México
Namibia
Nigéria 10%
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Pais

Regime Fiscal

Taxa do Imposto sobre o Rendimento de Sociedades

Contratos de Partilha
de Producéo com o
Governo

Taxa de Impostos de Direitos

Peru Actividades de exploracéo e producéo de Pagamento antecipado de 30% do imposto de renda final 5% (<5 barris por dia), 5-20% (5-
petréleo e gas sdo conduzidos sob licenca ou @ 2% ao més 100bpd), 20% (>100bpd)
contratos de servigo concedidos pelo Governo.

O Governo garantia que a legislagdo tributaria
em vigor na data do contrato ira permanecer
inalterada durante a vigéncia do contrato.

Tanzéania 25% ou 30%

Venezuela | O regime fiscal que se aplica a indUstria do 50% dos lucros liquidos 33.33% sobre o valor do petréleo
petroleo na Venezuela é uma combinagdo de bruto extraido
CIT, impostos de royalties, impostos indirectos
e contribuicOes especiais.

Pais Taxa de Imposto sobre Dividendos Taxa de Imposto Separado sobre Mais Valias Taxa de Imposto sobre | Participagdo nos Lucros

as Remessas de Filiais
Peru 4.1% 30%, considerado rendimento normal Empregados - obrigado a distribuir
8% em relagdo ao petréleo, minas,
etc. Rendimento antes do imposto
calculado e é despesa dedutivel para
apuracdo do imposto sobre o
rendimento.

Tanzania 30%

Venezuela 50% 50%

Pais AMT/MPIT (Imposto de Rendimento Imposto sobre contratos de alugueis Imposto sobre Lucros Subsidios especiais
Minimo Presumido) Inesperados e 7 ou

Excessivos

Peru

veiculos 20%, maquinas 20%,
outras maquinas 10%,
equipamentos 25%, activos fixos
10%, edificios 5%
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Tanzania

Venezuela | 50%
Pais Transac¢ao IVA Imposto de Selo Imposto sobre o0 Volume
Peru 0.005% 18%, recuperacdo para bens relacionados com a producéo de
hidrocarbonetos
Tanzéania
Venezuela
Pais Importacéo/Exportacéo Perdas Imposto sobre a Imposto sobre a Venda do
Producédo do Petréleo Petroleo
Peru
Tanzania N&o h& reporte de perdas para anos anteriores, reporte de
perdas para anos posteriores sem limite
Venezuela
Pais Imposto sobre 0s rendimentos do Incentivos ao investimento Taxa de Extraccéo Outra Politica
petrdleo
Peru Despesas de exploragdo amortizados Os incentivos para o0 imposto sobre as sociedades - De

com base na unidade de producéo ou
por meio de amortizagdo linear em 5
anos Uma vez que a extracgao
comercial comeca a ndo ha recuperacéo
dos custos de exploragdo. As despesas
incluem: investimentos em perfuracdo
e exploracéo.

acordo com a legislacdo do imposto sobre o
rendimento, os prejuizos fiscais podem ser
transportados para anos posteriores e compensados
pelo lucro liquido obtido em exercicios futuros. As
disposicdes actualmente em vigor exigem para o
contribuinte eleger um dos seguintes procedimentos
para compensar 0s prejuizos fiscais:

Compensar as perdas totais de impostos liquidos por
fontes peruanas obtidos no ano fiscal contra o lucro
liquido obtido nos quatro exercicios seguintes. Nao ha
perdas compensadas apds tal prazo. Compensar as
perdas totais de impostos liquidos por fontes peruanas
obtidos no ano fiscal, contra 50% do lucro liquido
obtido nos anos seguintes, sem limitagao
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Tanzania

Venezuela
Pais Retenc¢do na Fonte Geral Royalties WHY Juros de WHY Dividendos de WHT
Peru 30% 30%, pode ser reduzido até | 4.1%
4.99%
Tanzéania 15% 10% 5-1-%
Venezuela 3% Residente, 24% Nao-residente 3% Residente, 5%
Empresa ndo-residente,
34% Nao-residente, 34%
Empresa ndo-residente
Pais WHT Administrativo Pagamentos de Servico de WHT Aluguer de WHY Remessas de Filiais de WHY
Peru 15%
Tanzénia 10%
Venezuela 2% Empresas com domicilio / 1%

Residente / 34% NR / 34% empresa de
assisténcia técnica sem domicilio.
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ANEXO E: RECEITA TOTAL TRIBUTARIA

TABELA APRESENTANDO TAXAS INTERNAS DE RETORNO TENDE A
MOSTRAR QUE A TAXA INTERNA DE RETORNO DE 18% UTILIZADA PARA A
TESTAGEM DE FLUXO DE CAIXA E UMA TAXA GENEROSA CASO NAO SE
CONSIDERAREM TODOS OS IMPOSTOS

Indice de Termos Fiscais (Pontuacio Ndo-Ponderada)

sisena o oo | pr | Pt e | Prta e Pt
indice indice |Regressividade |indice

Argélia em terra 86% | 4.32 1.83 0.00 | 25% 0.43 -9% 1.50
Angola no mar 78% 3.70 1.32 1.93 16% 2.27 2% 0.17
Australia (Queensl.) gas de jazidas de 40% | 0.89 1.41 1.60 | 15% 2.56 -10% 1.67
carvéo
Austrélia no mar 71% | 3.18 1.57 0.99 | 20% 1.50 -8% 1.33
Brasil no mar 2% 3.28 1.62 0.80 14% 2.78 -22% 3.67
Canada (Alberta) petroleo convencional 61% | 2.49 1.32 193 | 16% 2.45 -30% 5.00
Canada (Alberta) areias petroliferas 67% | 291 1.10 2.78 9% 3.85 -19% 3.17
Canada (British Columbia) 40% | 0.87 1.17 252 | 13% 2.97 1% 0.16
China no mar 80% 3.88 1.46 141 12% 3.20 8% 121
Colombia em terra 82% | 4.03 1.20 240 | 16% 2.35 -4% 0.67
Alemanha em terra 61% | 2.46 0.80 3.92 6% 4.49 -11% 1.83
india no mar 57% 2.16 1.23 2.28 15% 2.56 -16% 2.67
Indonésia gas de jazidas de carvao 79% | 3.78 1.35 181 | 23% 0.76 -12% 2.00
Indonésia gas convencional no mar 82% | 4.00 1.07 291 | 11% 3.38 -13% 2.17
Cazaquistdo no mar 78% | 3.73 1.17 251 13% 2.99 9% 1.33
Libia em terra 91% 4.66 143 151 17% 2.09 4% 0.52
Mal&sia no mar 93% | 4.85 0.93 3.42 7% 4.27 -12% 2.00
Noruega no mar 79% 3.79 1.04 3.02 12% 3.28 27% 4.50
Pol6nia em terra 28% 0.00 1.50 1.26 16% 2.35 -8% 1.33
Russia em terra 73% | 3.36 1.26 217 | 14% 2.78 -22% 3.67
Reino Unido no mar 62% | 2.53 1.13 266 | 12% 3.20 0% 0.00
EU Alaska em terra 76% 3.59 1.09 2.81 11% 3.36 -18% 3.00
EU GOM 4guas profundas 64% | 2.65 1.04 301 | 10% 3.64 -18% 3.00
EU GOM plataforma continental 79% | 3.77 0.72 4.23 4% 4.83 -16% 2.67
EU Louisiana em terra gas 85% | 4.27 1.03 305 | 27% 0.00 -9% 1.50
EU Texas em terra 76% 3.55 0.95 3.35 11% 3.42 -17% 2.83
EU Wyoming gas 66% 2.85 122 2.33 14% 2.81 -17% 2.67
Venezuela gas convencional 84% | 4.18 0.98 3.22 9% 3.78 -13% 2.17
Venezuela petréleo pesado 95% | 5.00 0.52 5.00 4% 5.00 -5% 0.83
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Sistemas Fiscais Federais Alternativos

royalty

U.S. GOM aguas profundas 12.5% royalty 55% | 2.01 1.11 274 | 11% 3.32 -14% 2.33
U.S. GOM 4aguas profundas 20% royalty 65% | 2.76 1.02 3.08 10% 3.68 -17% 2.83
U.S. GOM aguas profundas 25% royalty 72% | 3.28 0.96 3.31 8% 3.93 -18% 3.00
U.S. GOM 4guas profundas royalty de 65% | 2.79 1.02 3.08 10% 3.71 -1% 1.17
escala movel

U.S. GOM plataforma continental 12.5% 70% | 3.13 0.77 4.03 5% 4.58 -13% 2.17
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