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da qualidade de vida das populagdes.

/ Independentemente da evolucéo recente e da reconhecida utilizacéo exemplar da ajuda externa, Mogambique
ainda apresenta niveis de pobreza absoluta e indicadores de desenvolvimento preocupantes. Nos préximos
anos, 0 andamento da economia mogambicana permanecera dependente do auxilio internacional, o qual
representa cerca de 50% do orcamento do Estado. Alids, antes da dependéncia se reduzir devera aumentar, na
medida em que sera crucial para a criagdo das infra-estruturas indispensaveis a normalizagdo da economia.
Efectivamente, nao obstante a guerra civil ter terminado em 1992, Mocambique ainda é confrontado com os
efeitos do conflito. A escalada do auxilio externo coloca exigéncias adicionais as autoridades mogambicanas,
pois, para além sua dimenséo acrescida, nos proximos anos, a canalizacéo e controlo da execucdo da ajuda
humanitaria deixara de ser feita por estruturas locais das proprias agéncias internacionais, passando o governo
a responsabilizar-se por estas tarefas. Mas, falta a Mogambique provar capacidade de gestdo descentralizada
de recursos tdo vastos numa escala regional ampla.

4 Q grande desafio da economia mogambicana consiste em garantir um crescimento sustentado independente
da ajuda externa. Para tal, a capacidade de atrair investimento estrangeiro é fundamental, mas em vez da
aposta em mega-projectos industriais com pouca relacéo com o tecido produtivo nativo e pouca capacidade de
geracdo de emprego, o investimento devera privilegiar actividades autdctones, explorando as potencialidades
tradicionais. Neste sentido, sectores agricola e agro-industrial, indlstria ligeira, energia e turismo dispdem de
consideréavel potencial. O desenvolvimento de sectores locais catalizadores de crescimento sustentével & imperioso
para 0 pais escapar a "maldicdo" da ajuda internacional e da exploragdo de recursos naturais.

4 No longo prazo, a globalizagéo e a integragéio com a Africa do Sul no &mbito de uma unido aduaneira, impgem
dificuldades acrescidas a sustentabilidade do crescimento econémico. Estas duas realidades constituem restrigdes
a emergéncia de estruturas manufactureiras de raiz local. A atraccdo de investimento directo estrangeiro, ndo
baseada em incentivos fiscais, podera revelar-se fulcral para desabrochar competéncias locais, pois é um
elemento determinante para a transferéncia de tecnologia e conhecimentos e para o surgimento de uma classe
de empresarios locais. A globalizacdo, com 0s baixos custos que impds, é um obstaculo ao progresso da
economia mogambicana na escala de valor acrescentado, dificultando a passagem do sector agricola para o
industrial, onde se registam os maiores ganhos de produtividade e saltos de rendimento familiar. O enraizamento
do fenomeno de industrializagio em Africa defronta ainda a baixa qualificacéio da mao-de-obra, sobretudo no
que respeita a competéncias de gestdo e tecnoldgicas.

/ Para assegurar 0 crescimento sustentado, Mogambique tem ainda de ganhar o combate a epidemia do HIV/
SIDA, que afecta sobretudo a populacdo urbana mais escolarizada.
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GEOGRAFIA E POPULAGAO

Dimenséo do territdrio:

Populacdo:

Capital:

Clima:

Lingua oficial:

Moeda:

EsTRUTURA PoLiTicA

Nome oficial:

Sistema legal:

Regime Politico:

Poder Legislativo:

Principais partidos:

Composicdo da Assembleia:

Elei¢Bes nacionais:

Chefe de Estado:

Governo nacional:
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BREVES FACTOS

799 380 Km2
20.2 milhdes de habitantes (estimativa das Nagdes Unidas para 2006)

Maputo com cerca de 1.8 milhdes de habitantes (abrangendo a totalidade da provincia de Maputo e a
provincia de Matola).

Hdamido, tropical, influenciado pelo regime de mongdes do indico e pela corrente quente do canal de
Mocambique. Estacdo seca de Junho a Setembro; estagdo das chuvas ocorre entre Outubro e Abril,
altura em que a precipitagdo média nas montanhas ultrapassa os 2000 mm. As temperaturas médias
variam entre 20°C no Sul e os 26°.C no Norte, sendo os valores mais elevados durante a época das
chuvas. Em Maputo, variam entre os 13-24°C em Julho e os 22-31 °C em Fevereiro. A humidade
relativa é elevada situando-se entre 70 a 80%, embora os valores diarios cheguem a oscilar entre 10 e
90%. Pode-se, assim, distinguir trés zonas em todo o territério: Norte e Centro - tropical himido, tipo
mongonico, com uma estagdo seca de quatro a seis meses; Sul - Tropical seco, com uma estacdo seca
de seis a nove meses; Montanhas - Clima tropical de altitude.

Portugués; e trés principais dialectos africanos: Makua-Lomwe, Tsonga e Sena-Nyanja.

Novo Metical (codigo Reuters: MZN; cddigo Bloomberg: MZN)

Republica de Mogambique
Baseado na constituicdo de 1990, actualizada em 2004 e na lei Portuguesa-Romana
Presidencialista

Assembleia da Republica com 250 membros, eleita por sufragio universal e directo de cinco em cinco
anos

Frente de Libertacdo de Mogambique (Frelimo) é o partido do governo. Os principais partidos da
oposicdo sdo: Resisténcia Nacional de Mocambique (Renamo) e Partido para a Paz, Democracia e
Desenvolvimento (PDD). Nas eleigdes de 2004, este Gltimo falhou em conseguir mais de 5% dos votos
necessarios para obter representagdo parlamentar. Nessas eleicées, alguns partidos pequenos formaram

uma coligacdo com a Renamo denominada Unido Eleitoral.

A Frelimo detém maioria na Assembleia Nacional, ocupando 160 lugares, e a Renamo ocupa o0s restantes
90.

As primeiras eleigdes democréaticas realizaram-se em 1994. As Ultimas eleicdes presidenciais e
legislativas realizaram-se em 2004. As proximas eleigdes nacionais estdo marcadas para 2009.

Presidente, Armando Guebuza, eleito por sufragio universal e directo.

Presidente, Primeiro-Ministro nomeado pelo Presidente e o Conselho de Ministros; novo gabinete nomeado

em Janeiro de 2005 liderado por Luisa Diogo.
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ENQUADRAMENTO HISTORICO

Antes da chegada dos Portugueses no séc. XVI, a principal influéncia cultural em Mogambique era arabe e swahili. Os Portugueses
inicialmente estabeleceram postos de comércio na regido e s mais tarde se verificou a ocupagéo territorial. O envolvimento portugués
intensificou-se, essencialmente, na década de 50 do séc. XX. Com a criagéo de Frelimo em 1962, iniciou-se a guerra anti-colonial que iria
durar até a independéncia em 1975. Posteriormente, o conflito voltou a reacender-se sob a forma de guerra civil opondo Frelimo e
Renamo, que se assumiram como as duas principais forcas beligerantes, mas também politicas. A guerra civil implicou mais de 1,5
milhdes de refugiados e deslocados. Mogambique, nos primeiros anos de independéncia, evoluiu rapidamente de exemplo de experiéncia
revolucionaria para sinénimo de desastre humanitario, integrando o grupo dos paises mais pobres do mundo e revelando-se fortemente
dependente de auxilio internacional.

Actualmente, Mogambique é apontado como um exemplo claro de sucesso de progresso social e econémico poés-conflito, para o que foi
determinante a estabilidade politica e social vivida depois da guerra. Todavia, as fragilidades econémicas e a forte dependéncia externa
séo as principais marcas dos anos mais recentes, ndo obstante os avangos verificados. Em termos de indices de desenvolvimento humano,
Mogambique mantém uma posicdo modesta, embora o cumprimento das metas associadas aos Objectivos de Desenvolvimento do Milénio
(MDGs) esteja alinhado com o projectado.

ECONOMIA EXEMPLAR NA ULTIMA DECADA PELO BOM USO DAS AJUDAS

Na Gltima década, a economia mogambicana apresentou um nivel de crescimento médio anual de cerca de 8%. Nos Gltimos cinco anos,
a expansdo acelerou, acumulando acréscimos médios anuais de aproximadamente 8.9%, impulsionados pela concretizagdo de importantes
investimentos estrangeiros e intensificacdo dos fluxos de auxilio, classificando-se como um dos paises mais dinamicos do globo. Todavia,
é expectavel que este ritmo, associado sobretudo a normalizagdo da economia e reconstrugéo no periodo pds-guerra, abrande futuramente.
Impde-se, entdo, encontrar um motor sustentavel do crescimento. Assegurar a manutencdo do actual ritmo de crescimento, superada a
fase inicial de recuperacédo pds-conflito, é crucial para garantir a redugéo duradoura da pobreza. Segundo o FMI, Mogambique conseguiu
reduzir exemplarmente a incidéncia de pobreza absoluta, caindo de 67% em 1997 para 54% em 2003. Os indices de pobreza sofreram
quedas mais acentuadas nas zonas rurais que nas urbanas, fazendo do pais o segundo do mundo (o primeiro é o Vietname) com reducdes
tao significativas num horizonte temporal tdo curto. Futuros progressos nesta area sao mais exigentes, uma vez que as reformas de
primeira ordem ja frutificaram. Melhorias ao nivel de escolaridade basica, igualdade de género e contengdo da prevaléncia de HIV/SIDA,
metas consignadas nos Objectivos de Desenvolvimento do Milénio (MDGs), implicam maior dispéndio de recursos, cuja afectacdo nédo
podera pdr em causa a estabilidade econémica atingida. Tanto mais que as contas publicas vivem equilibrios precérios e a inflagdo
permanece em niveis elevados em termos regionais. Acresce que, doravante, a sustentabilidade do crescimento econdmico, como as
autoridades reconhecem, exige acréscimo de produtividade e maior espaco ao sector privado. Estes objectivos deverdo ser prosseguidos
através da consolidacdo da estabilidade macroeconémica e melhoria da competitividade mediante a adopgéo de politicas monetéarias e
fiscais prudentes, de progressos no ambiente de negécios e de investimento, fomentando a criagdo de emprego e aumentando a transparéncia
e responsabilizacdo das instituicoes, designadamente no que respeita a gestdo dos recursos naturais.

A agricultura é a actividade econdmica dominante em termos de emprego, embora 0 seu contributo permane¢a muito depende das
condicdes climatéricas. Por seu turno, a industria é incipiente. O maior contributo industrial esta associado a actividades extractivas
e a concretizacdo de projectos de investimento internacional com fracas ligagfes a estrutura produtiva local, inclusivamente ao
nivel da criacdo de postos de trabalho. Os servigos encontram-se em fase de desenvolvimento rapido, com destaque para a actividade
bancéria e de comunicagdes.

A economia mogambicana é fortemente dependente do auxilio externo e do investimento directo. Colocando esta dependéncia em
perspectiva, importa referir que cerca de 50% do orcamento do Estado é financiado por fundos disponibilizados por doadores, enquanto
mais de 70% da producdo industrial é assegurada por mega-projectos: unidades produtivas de capital estrangeiro que geram reduzidos
efeitos de contagio a restante economia, seja ao nivel de criagcdo de postos de trabalho, geracdo de receita fiscal ou fornecimento de
consumiveis. Efectivamente, o principal mega-projecto, Mozal, fabrica de laminados de aluminio propriedade da BHP Billiton, a maior
empresa mundial do sector, corresponde a 70% da producdo industrial e a cerca de 50% das exportacdes. Deste modo, o principal
desafio da economia mogambicana é garantir um crescimento sustentavel e disseminado, abrangendo todos os sectores de actividade.

: LBPI
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Indicadores seleccionados 2004-2007

2004 2005E 2006E 2007P

Crescimento real do PIB (%) 75 6.2 8.5 7.0
Inflagdo, fim de periodo (%) 9.1 11.2 9.4 6.0
Taxas de juro (Bilhetes do Tesouro, %) 10.5 10.0 16.0
Crescimento do M3 (%) 16.7 22.1 25.8 17.3
Taxa de cambio efectiva (%) 175 -6.3 18
Reservas cambiais (meses de importagdes) 5.8 4.6 4.4 4.2
Saldo publico (com doacdes, % PIB) -4.5 2.2 -15 4.4
Saldo publico (sem doagdes, % PIB) -12.1 -8.6 114 -15.8
Receitas domésticas do Estado (% PIB) 12.6 13.6 14.0 14.4
Balanca corrente (com doacdes, % PIB) 5.2 9.1 19.6 -6.2
Exportacdes (USD milhdes) 1,504 1,744 2,391 2,580
das quais: aluminio 915 1,021 1,401 1,385
Importacdes (USD milhdes) 2,035 2,467 2,878 3,120
das quais: petrleo 214 261 346 353
Termos de troca (% variagéo) 25.3 225 59.0 1.9
IDE (USD milhdes) 245 105 154 299
Fonte: FMI.

DESENVOLVIMENTO DA AGRICULTURA COMO MOTOR DE SUSTENTABILIDADE

Neste contexto, é fundamental o desenvolvimento da agricultura. Este sector representa 20% do PIB e, para além de proporcionar um
nivel minimo de subsisténcia as populagdes, no que se refere as culturas de exportacdo: criam postos de trabalho, exigem a adopgéo
de praticas e técnicas indutoras de formacdo da forca de trabalho e de planificagdo da producéo e suscitam o surgimento de indUstrias
incipientes, quer ao nivel de processamento de produtos agricolas quer ao nivel de industria ligeira associada a manutencédo de
equipamentos. Realce-se que em Mocambique, por uma questdo de capital, qualificacdo profissional e custos, o desenvolvimento da
indUstria pesada é dificil. Os sectores mais promissores a prazo sdo: agricultura e agro-industria, indUstria ligeira (sobretudo metalo-
mecanica) e turismo.

PLANOS PLURIENAIS COMO INSTRUMENTOS DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO

Para o desenvolvimento destes sectores, sdo, contudo, indispensaveis politicas globais orientadas para a sua promogao. A politica de
desenvolvimento do pais tem sido consignada através de planos plurienais designados por Planos de Accgdo para Reducdo da Pobreza
Absoluta, conhecidos pela sua sigla: PARPA. O PARPA 1 (2001-2005) privilegiava os progressos em indicadores de desenvolvimento
humano, relacionados com o cumprimento dos MDGs. No PARPA |l (2006-2009), continua a enfatizar-se a redugdo dos niveis de
pobreza absoluta dos actuais 54% para 45% em 2009; todavia, em vez de se privilegiar o investimento social, pretende-se assegurar
a consolidacédo da estabilidade econémica e a sustentabilidade do crescimento a prazo. Neste sentido, para além da concretizagéo de
importantes projectos de reabilitacdo de infra-estruturas, o governo visa levar a cabo um vasto conjunto de reformas, apelidadas de
reformas de segunda geragdo. Estas englobam o incremento do controlo e transparéncia ao nivel do sector publico e a melhoria do
ambiente de negdcios. Estes dois objectivos pressupdem a informatizacdo da elaboracdo e execucdo do orcamento, facilitando o
controlo e gestdo das contas da Administracdo Publica, o alargamento da base tributéria, e o fortalecimento da maquina administrativa
fiscal.

PRINCIPAIS DESAFIOS DA ECONOMIA

GESTAO DA ESCALADA DO AUXILIO INTERNACIONAL

Os principais desafios da economia mogambicana podem dividir-se em desafios de curto e de longo prazo. A escalada do auxilio internacional,
motivo de regozijo das autoridades na medida em que atesta a reconhecida qualidade na utilizagdo dos recursos disponibilizados, constitui
um dos principais desafios de curto prazo. Desde 2006, a orientagdo do auxilio externo sofreu uma significativa alteragdo patente no
Gltimo PARPA (2006-2009), enfatizando-se a afectacdo a actividades destinadas a promocdo de crescimento econémico sustentavel,

. LABPI
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quando anteriormente dominava a orientagdo social estrita, amarrada ao cumprimento literal das metas associadas aos Objectivos de
Desenvolvimento do Milénio. Actualmente, a obtencdo destas metas ganhou uma interpretacdo mais lata, considerando-se o
desenvolvimento econémico e social de forma integrada. Para além da reorientagdo do objecto do auxilio, a efectiva canalizagdo do
apoio internacional para actividades relevantes também sofrera alteragdes. Doravante, a gestdo da ajuda externa passara a ser promovida
no ambito do Orcamento de Estado, assegurando um padrdo mais regular de desembolso. Assim, 0s organismos internacionais de ajuda
deixam de ter estruturas préprias no terreno para canalizagdo e controlo dos fundos atribuidos, passando a ser responsabilidade do
governo a atribuicdo, execucdo e controlo da afectacdo dos fundos. A sua gestdo ganha flexibilidade, mas exige o fortalecimento das
instituicdes e a sua descentralizacdo, suscitando interrogacfes sobre o sucesso deste modelo no curto prazo.

GARANTIR SUSTENTABILIDADE DO CRESCIMENTO ATRAVES DE ATRACGAO DE IDE E DESENVOLVIMENTO DE ACTIVIDADES LOCAIS

Mocambique necessita garantir sustentabilidade ao seu crescimento, este é o principal desafio de médio e longo prazo. Até,
recentemente, tem conseguido assegurar uma expansdo econdémica saudavel ancorada na boa utilizagdo da ajuda humanitaria e na
capacidade de atracgdo de investimento directo estrangeiro. Este, apesar de nédo criar fortes lagos com o tecido produtivo local nem
fomentar o emprego, tem-se relevado determinante para assegurar uma balanca externa mais confortavel. O IDE orientando-se para
projectos que visam beneficiar de baixos custos energéticos, incentivos fiscais e/ou exploragdo de recursos naturais poderdo néo
proporcionar a Mogambique as vantagens desejadas ao nivel de transferéncia de tecnologia e conhecimentos e de traccdo aos
restantes sectores.

ATRAIR IDE PARA ASSEGURAR POSIGOES EXTERNAS E FISCAIS INDEPENDENTES DE AJUDA EXTERNA

Estes projectos internacionais sdo fundamentais para assegurar posi¢des externas mais equilibradas, reduzindo a dependéncia do auxilio
internacional, mas néo conferem a almejada sustentabilidade do crescimento. Para Mogambique conseguir subir na cadeia de valor, tera
necessariamente de reduzir os niveis de pobreza absoluta, o que sera facilitado com um desenvolvimento agricola mais eficiente. Neste
sector, o pais beneficia de algumas vantagens comparativas que podera capitalizar, crescendo mais rapidamente ao nivel das culturas de
rendimento. O seu desenvolvimento assegura um nivel de rendimento bésico as populagdes que lhe podera permitir subir degraus na
escada do rendimento libertando recursos para o desenvolvimento industrial. Relembre-se que, historicamente, tem sido a criagéo de um
sector manufactureiro local que tem fomentando fendmenos sustentados de crescimento em todo o mundo, sendo disso evidéncia recente
0s progressos no Sudoeste Asiatico. A globalizacio impde um custo forte ao aparecimento de indstrias locais tradicionais. E mais barato
importar da Asia que produzir em Mogambique. Por outro lado, o IDE orientado para Mocambique tem como argumento de implantacéo o
aproveitamento de vantagens energéticas, de disponibilidade de recursos naturais e de localizagéo, mas nao de exploracéo de caracteristicas
da mao-de-obra. Tém sido operagdes capital-intensivas.

SURGIMENTO DE INICIATIVA PRIVADA

0O desenvolvimento de manufacturas regionais implica o surgimento de uma classe de empresarios locais e a sua actividade tendera a
emergir nas franjas das industrias estrangeiras, designadamente ao nivel de exploragcdo de recursos naturais, e da agricultura, ao nivel
agro-industrial. Para estes empresarios florescerem, as autoridades tém de continuar a envidar esforgos no sentido de melhorar o ambiente
de negdcios, mas sobretudo alargar o0 espacgo destinado a iniciativa privada. Desde a independéncia (mas j& anteriormente), a iniciativa
privada dispunha de margem de manobra limitada, tanto mais que a economia era de politica central.

A melhoria do ambiente de negdcios, prioridade assumida pelo governo, para além de privilegiar a reducdo da burocracia, devera dar
resposta a lacunas no que respeita a pouca tradicdo ao nivel do governo empresarial (corporate governance) e a falta de concorréncia.
Segundo a OCDE, o fraco sistema judicial tem-se revelado ineficiente na resolucdo de disputas comerciais e na proteccdo de direitos de
propriedade intelectual. O dominio dos incumbentes e a falta de concorréncia nos servigos constitui um entrave ao desenvolvimento da
iniciativa privada e eleva os custos de operar em Mogambique. Esta organizagéo refere ainda outros custos como os elevados encargos com
despedimentos, bem como as limitages a contratagdo de expatriados. O plano de accédo tragado, embora muito ambicioso, parece
esquecer que um dos aspectos mais importantes na criagdo de um ambiente favoravel de negdcio reside na criagdo de infra-estruturas e
na existéncia de méo-de-obra qualificada, a par de uma tradi¢do ou cultura enraizada de iniciativa privada. Ora, se as infra-estruturas e
a qualificacdo demoram tempo a concretizar-se, a tradigdo e a cultura associadas exigem ainda mais tempo a sedimentarem-se. Donde,
apesar das boas intencfes das autoridades, do seu esforgo e empenho, dificilmente os objectivos tragados no plano de acgdo serdo
concretizados, tanto mais que a concorréncia global se encontra maioritariamente a andar na mesma direccao, dificultando a progressao
no indice do Banco Mundial de fazer negdcios.

; LBPI
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Plano de acgéo para redugdo dos custos de fazer negdcio

2006 2007 2010 2012 2015
Facilidade de fazer negécio (ranking global) 153 110 60 45 26
Iniciar um negdcio 139 70 45 35 25
Licenciamento 103 70 45 28 15
Contratag&o e despedimento 157 70 60 47 40
Registo de propriedade 105 95 65 40 23
Liquidacéo de impostos 80 70 55 36 14
Comércio transfronteirico 141 90 72 46 32
Encerramento de actividade 126 110 60 50 35
Execucdo de contratos 168 130 70 45 28
Custo e qualidade da electricidade
Custo de kWh (céntimos, USD) - 4 3 2 2
Numero de apagdesimés 60 50 40 28 12
Custo de transporte (USD)
Beira/Maputo contentor de 20 pés (por terra) 770 700 450 425 400
Valor acrescentado por trabalhador (USD) 1000 1500 2000 2500 3000
Fonte: FMI.

REFORGO DAS INSTITUIGOES E DO ESTADO DE DIREITO

Presentemente, as autoridades tém de derrubar atavismos culturais enraizados, privilegiando a iniciativa privada. Para além da remogé&o
de obstaculos burocraticos a iniciativa privada, as autoridades deverao favorecer a formagédo da mao-de-obra, investindo nédo s6 ao nivel do
ensino basico, mas também no que respeita ao ensino superior em areas tecnolégicas e de gestdo. Uma vez que a auséncia de capital
(inclusive humano) é um dos flagelos da economia mogambicana, é crucial para o aparecimento de indUstrias locais a obtengdo de
crédito. Para tal, as instituicoes tém de se fortalecer, robustecendo-se o estado de direito, a forca vinculativa dos contratos e direitos
associados a propriedade privada.

A melhoria do ambiente de negécios é uma tarefa exigente e prolongada, pois implica a eliminagdo de constrangimentos enraizados,
demorando a concretizar-se. A sua operacionalizacdo passa por: agilizagdo do sistema judicial ( muito precario); por levantamento de
restricdes a iniciativa privada (com destaque para a burocracia administrativa e o regime de propriedade da terra); por eliminagédo de
estrangulamentos produtivos ao nivel de transportes e fornecimento de energia; melhoria na qualificacéo da forca de trabalho; e reducéo
da taxa de prevaléncia de HIV/SIDA.

ConcLusAo

0 sucesso da economia mogambicana passa pela criagdo de motores de crescimento sustentavel, os quais passardo quase inevitavelmente
pelo desenvolvimento da agricultura, agro-industria, fornecimento de servigos aos paises vizinhos do hinterland e turismo. Mas, para o
futuro estar assegurado, Mogambique tem de mostrar que, para além de um caso de sucesso na gestdo do auxilio internacional, é capaz
de escapar a "maldicdo" da ajuda externa e da exploracdo de recursos naturais, assegurando a melhoria da qualidade de vida das
populagdes e o surgimento de empreendorismo local indispensavel a acumulagéo de capitais domésticos. Para tal, impde-se 0 incremento
dos esforgos de monitorizagdo da gestdo publica, melhorando o seu controlo e transparéncia. Pois, a medida que Mogambique se torne
mais independente do auxilio estrangeiro, podera cair na tentacdo regional de maior opacidade, fenémeno a evitar, sob pena de por em
risco o processo de desenvolvimento. Os outros grandes desafios que se colocam a economia mogambicana sdo: sustentabilidade econémica
num contexto de globalizagéo, em que Mocambique dispde de limitadas vantagens competitivas; sobrevivéncia ao incremento do auxilio
externo e aos efeitos da sua canalizag&o através do orcamento de Estado num ambiente de crescente descentralizacdo das responsabilidades
da Administrag&o Publica; gestfio da integracdo econémica regional com paises com a dimensio da Africa do Sul; contengo da epidemia
do HIV/SIDA, que tende a afectar mais a populacdo urbana, tendencialmente mais escolarizada, pondo em causa parte dos actuais
investimentos na promocgdo da qualidade da forga de trabalho.
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CroNoLOGIA DA HiSTORIA RECENTE

1962 Formacéo da Frente de Libertacdo de Mocambique (Frelimo).

1964 Intensificacdo do movimento de libertacéo através de guerrilha anti-colonial.

1975 Independéncia.

1977 Declaracéo de Estado marxista de partido Unico.
Surgimento do movimento de oposi¢do militar encabecado pela Resisténcia Nacional de Mogambique (Renamo) e
intensificacdo da guerra civil.

Primeiros anos da década de 80: inicio das relagdes com o Fundo Monetario Internacional (FMI) e Banco Mundial (BM).

1987 Primeiro programa de ajustamento estrutural sob os auspicios do FMI.

1986 Morte de Samora Machel, primeiro presidente de Mogambique desde a independéncia e ascensdo a presidéncia de
Joaquim Chissano.

1990 Aprovacdo da primeira constituicdo democratica.

1992 Fim formal da guerra civil com a assinatura do Acordo de Roma. As Nagdes Unidas presidiram a um processo longo,
mas bem sucedido de desarmamento e desmobilizag&o.

1994 Realizagdo das primeiras eleicdes democraticas com vitdria da Frelimo.

2004 Ultimas eleicdes presidenciais que deram a vitéria a Armando Guebuza, actual presidente da Republica desde Janeiro
de 2005.

AmBIENTE PoLiTico

Apds cerca de 30 anos de conflito militar intenso, sobretudo com caracter de guerrilha, primeiro como luta pela independéncia e depois
enquanto guerra civil, desde 1992, Mogambique é apontado como um exemplo de progresso econémico e social para o qual contribuiu
decisivamente a estabilidade politica. Em Novembro de 1990, foi aprovada a nova Constituicéo de raiz democratica, instituindo o regime
presidencialista.

Desde a assinatura dos acordos de paz, realizaram-se trés actos eleitorais, sendo os seus resultados considerados legitimos, ndo despertando
controvérsias assinalaveis. A vitdria tem sido sempre assegurada pela Frelimo, tendo-se a sua hegemonia consolidando ao longo do tempo.
Um dos aspectos menos positivos do processo eleitoral é a elevacdo da abstencao, que passou de 15% em 1994 para 64% em 2004,
embora reforge a nogdo de normalizagdo e maturidade da vida politica.

Resultados das duas dltimas eleigdes nacionais

% dos votos N° de lugares
1999 2004 1999 2004
Partidos
Frente de Libertacdo de Mocambique (Frelimo) 48.5 62.0 133 160
Resisténcia Nacional de Mogambique (Renamo) 38.8 29.7 117 90
Partido para a Paz, Democracia e Desenvolvimento (PDD) n.d. 2.0 n.d. 0
Uniéo Democrética (UD) 15 0.3 0 0
Outros 11.2 59 0 0
Total 100.0 100.0 250 250
Presidentes
Joaquim Chissano (Frelimo) 52.3 -
Armando Guebuza (Frelimo) - 63.7
Afonso Dhlakama (Renamo) 47.7 31.7
Outros 0.0 45
Total 100.0 100.0
Fonte: EIU.

A Frelimo assume-se como principal for¢a politica, seguida da Renamo, que tem vindo a perder influéncia, embora continue a ser
dominante nalgumas provincias da regido norte. O actual Presidente, Armando Guebuza, sucedeu a Joaquim Chissano, apds quinze anos
a frente dos destinos do paises. Ambos sdo dirigentes da Frelimo. Alias, ja o primeiro presidente, Samora Machel, era lider deste partido.
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PopuLagio: Conpigdes DE VIDA E inpICES DE PoBREZA

Indicadores de Capital Humano e Infra-estrutura

China  [ndia Mocambique Uganda Africa Vietname Tanzania Africa  ASEAN4

do Sul Subsariana
indice de Desenvolvimento Humano 81 126 168 145 121 109 162 n.d. 82
Esperanca de vida a nascenga (total de anos)? 714 635 41.8 489 44.6 70.3 46.2 46.2 70.5
Taxa de literacia em adultos? 90.9 61 335 66.8 82.4 90.3 69.4 n.d. 77.3
Reducéo da mortalidade infantil entre 1970 e 2004 59 654 63.6 198 n.d. 37.6 50.6 41.4 49
Mortalidade infantil (por 2000 nascimentos)? 26 616 104.4  80.2 54 17.4 78.4 100.5 21
Racio de pobreza por cabeca abaixo da linha nacional
de pobreza (% da populacéo)® 17 286 54 338 n.d. 374 35.7 n.d. 32
Coeficiente de Gini® 434 378 40.3 43 59.3 36.1 38.2 n.d. 42.9
PIB per capita (precos constantes de 2000 USD)* 1444.8 586.5 291.7 2674 3534.6 539  329.9 559.7 2231.1
Concluséo da escolaridade bésica, total
(% de grupo etario revelante)? nd. 836 29 611 95.6  100.8 55.6 61.1 96.5
Récio de inscri¢do na escolaridade bésica? nd.  89.7 71 nd. 90 93 85.9 n.d. 89.3
Melhoria no abastecimento de agua
(% da populag&o com acesso)? 77 86 43 60 88 85 62 56.2 90
Terra irrigada (% da terra arvel) 353 329 2.6 0.1 95 33.4 3.6 3.6 15.1
Subscritores de telemével (por 1000 habitantes) 258.3 438 36.4 419 428.5 60.4 43.6 741  389.6
Consumo de energia eléctrica (kWh per capita)? 13785 435.3 338.5 n.d. 4503.7 4331 54.4 513 1456.7
Incidéncia de HIV* 0.1 0.9 16.1 6.7 18.8 0.5 6.5 6.2 0.5
Fonte: FMI.

Nota: * Dados de 2006; > Dados de 2004; * Dados de 2000 excepto Mogambique (2002); * Dados de 2005.

PopuLAgAo

Segundo estimativas das Nagdes Unidas, a populagcdo mogambicana tera atingido os 20.2 milhdes de habitantes em 2006, tendo a taxa
de crescimento da populagéo estabilizado em 2%/ano ap6s o fim da guerra civil com o regresso dos refugiados e com a melhoria do baixo
racio homens/mulheres.

De acordo com dados do Banco Mundial, a populagdo activa foi estimada em 9.6 milhdes em 2006 (9,2 milhdes, segundo o INE
Mogambique). O sector primario, incluindo: agricultura, pescas e silvicultura, devera empregar cerca de 80% da forca de trabalho. O
sector formal ainda é dominado, representando apenas cerca de 350 000 trabalhadores em 2005, o que, de algum modo, se relaciona
com a hegemonia do sector agricola.

A emigracdo é um fendmeno secular relevante para a economia mogambicana, com reflexo nas contas externas através da rubrica de
remessas de emigrantes. O destino preferido dos emigrantes é a Africa do Sul, designadamente para o trabalho nas minas. Atentando a
estatisticas oficiais, existem cerca de 75 000 emigrantes na Africa do Sul, estando 60 000 empregados em minas. Contudo, apesar do
aumento do controlo de imigrantes pelo governo de Pretdria, estima-se que o nimero efectivo seja significativamente superior, tanto mais
que o fenémeno de emigracéo ilegal parece ter-se acentuado nos Ultimos tempos (o que podera explicar o acréscimo do nimero dos
imigrantes ilegais devolvidos pelos servi¢os sul-africanos).
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CONDIGOES DE VIDA
Em 2006, Mogambique ocupava a posicio 168 do indice de Desenvolvimento Humano no conjunto de 177 paises.

Principais Indicadores de Desenvolvimento |

Populagéo
Densidade PNB PPP medida p/PNB
Crescimento populacional ~ Populagdo entre usD usD
Milhdes  médio anual (%) por Km2  0-14 anos (%) Mil milhdes per capita  Mil milhdes per capita
Mogambique 20 2.0 25 44 6.1 310 25 1270
Angola 16 29 13 46 215 1350 35 2210
Botswana 18 0.1 3 38 9.2 5180 18 10250
Gana 22 22 97 39 10.0 450 52 2370
Mali 14 3.0 1 48 5.1 380 14 1000
Mauritania 3 3.0 3 43 17 560 7 2150
Quénia 34 22 60 43 18 530 40 1170
Senegal 12 24 61 43 8.2 710 21 1770
Tanzénia 38 2.0 43 43 12.7 340 28 730
Uganda 29 35 146 50 7.9 280 43 1500
Zambia 12 17 16 46 5.7 490 11 950
Zimbabué 13 0.6 34 40 45 340 25 1940
Africa Subsaariana 741 23 31 44 552.2 745 1469 1981
Fonte: Banco Mundial - "World development report 2007".
Principais Indicadores de Desenvolvimento II
Tx. Crescimento Esperanca de vida Taxa de Literacia dos Emissdes de C02
PIB per capita (%) a nascenca (anos) adultos (15 e mais anos) (toneladas meétricas
Homens Mulheres (%) per capita)
Mogambique 5.7 41 42 47 0.1
Angola 115 40 43 67 0.5
Botswana 4 36 35 81 2.3
Gana 37 57 58 58 0.4
Mali 23 48 49 19 0.0
Mauritania 2.3 52 55 51 11
Quénia 0.4 49 48 74 0.2
Senegal 3.7 55 57 39 0.4
Tanzénia 5.0 46 47 69 0.1
Uganda 1.9 48 50 67 0.1
Zambia 34 39 38 68 0.2
Zimbabué -7.6 38 37 - 1.0
Africa Subsaariana 31 46 47 - 0.7

Fonte: Banco Mundial - "World development report 2007".

Nos Ultimos anos, as autoridades tém vindo a desenvolver um importante esforgo de melhoria da qualidade de vida das populag@es e das
suas condicdes de vida, tentando reduzir activamente a pobreza extrema. Concretamente, desde 1997, altura em que a pobreza atingia
69% da populagdo, a sua incidéncia caiu consideravelmente para 54% em 2003.

OBJECTIVOS DE DESENVOLVIMENTO DO MILENIO (MGDs)

A maior parte do esfor¢o de melhoria das condi¢des de vida enquadra-se no projecto do Banco Mundo de cumprimento dos Objectivos de
Desenvolvimento do Milénio (MDGs); programa que Mogambique tem vindo a executar exemplarmente. Todavia, ndo obstante 0s progressos
alcancados, estes ndo sdo suficientes para assegurar a sua sustentabilidade a prazo. Concretamente, as autoridades locais e internacionais
estdo conscientes que os bons resultados alcangados estdo, de facto, em risco. A sua manuten¢do e melhoria a prazo implica que:
primeiro, o pais consiga gerar internamente fontes de receita, que garantam a sobrevivéncia da populagdo no futuro, libertando-a da
dependéncia do auxilio externo no prazo de uma geragao; segundo, o combate a disseminagéo do HIV/SIDA seja bem sucedido, sob pena
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dos progressos actuais serem postos em causa. O maior investimento educativo e social esta a ser realizado junto das camadas mais jovens

e educadas da populagéo, as quais apresentam indices de prevaléncia mais elevados.

Objectivos de Desenvolvimento do Milénio: Erradicar a pobreza e melhorar a qualidade de vida |

Erradicar a pobreza Alcangar a Promover
extrema e a fome educagdo primaria a igualdade entre os
universal SEX0s e capacitar
as mulheres
Percentagem

do quinto Prevaléncia de Ciclos Récio de paridade
mais pobre no criangas malnutridas completos do entre 0 sexos
consumo % de criancas ensino bésico no ensino primario
Ano do nacional ou abaixo dos 5 anos % e no ensino secundério
Relatério  no rendimento 1989-94a 2000-04a 1991\ 2004 1991 2004
Mogambique 1996-97 6.5 - 24 - 30 72 82

Angola - - 20 31 35 -
Botswana - - - - - - - -
Gana 1998-99 5.6 27 22 63 72 79 91
Mali 1994 4.6 33 11 44 59 74
Mauritania 2000 6.2 48 32 33 43 67 96
Quénia 1997 6.0 23 20 - 91 94 94
Senegal 1995 6.4 22 23 45 69 90
Tanzénia Jan-00 7.3 29 - 61 54 97 -
Uganda 1999 5.9 23 23 - 57 82 97
Zambia Mar-02 6.1 25 23 - 66 - 93
Zimbabué 1995 4.6 16 - 99 80 92 96
Africa Subsaariana - - 2% 51f 61g 80 83

FFonte: Banco Mundial - "World development report 2007"
Notas: e - Dados de 1995-2000; f - dados de 1989-94; g - dados de 2000-05.

Objectivos de Desenvolvimento do Milénio: Erradicar a pobreza e melhorar a qualidade de vida Ii

Reduzir a Melhorar a salde
mortalidade infantil materna

Mortalidade das mées
por 100 000 nascimentos

Combater o HIV/SIDA,
a maléria
e outras doengas

% de casos de SIDA

Mortalidade infantil Estimativas Nascimentos assistidos na populagéo

(por 1 000, crianangas calculadas através de  por equipa médica qualificada com idades entre

com < 5 anos) modelo % do total 0s 15 e os 49 anos

1990 2004 2000 1990-94a 2000-04a 2005

Mogambique 235 152 1000 - 48 16.1
Angola 260 260 1700 - 45 3.7
Botswana - - - - - -
Gana 122 112 540 44 47 2.3
Mali 250 219 1200 - 41 1.7
Mauritania 133 125 1000 40 57 0.7
Quénia 97 120 1000 45 42 6.1
Senegal 148 137 690 47 58 0.9
Tanzénia 161 126 1500 44 46 6.5
Uganda 160 138 880 38 39 6.7
Zambia 180 182 750 51 43 17.0
Zimbabué 80 129 1100 69 20.1
Africa Subsaariana 185 168 921 43 42 6.2

Fonte: Banco Mundial - "World development report 2007"
Notas: e - Dados de 1995-2000; f - dados de 1989-94; g - dados de 2000-05.
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Ebucagio

Uma vez que cerca de 60% das escolas foram encerradas durante a guerra e, na medida, em que 0os MDGs dedicam muita atengdo aos
indicadores de instrucdo, o governo tem vindo a aumentar significativamente a despesa afecta a este sector, atingindo cerca de 20% da
despesa publica de 2006. Desde 1997, a percentagem de alunos inscritos duplicou, concentrando-se os esforcos das autoridades na
consagracao da universalidade do ensino. Consequentemente, a taxa de literacia em adultos subiu de 34% para 47% entre 1992 e 2004.
Entretanto, a percentagem de criangas nas escolas subiu de 50% em 1999 para 83.4% em 2005. Apesar dos progressos ao nivel da
escolaridade basica, permanecem lacunas importantes ao nivel da educacéo superior, havendo apenas duas universidades em Mogambique
e poucos institutos superiores, dificultando a melhoria da qualificagdo da méao-de-obra.

Namero de Escolas e Alunos

Variagdo %

2003 2004 2005 2006 2007 2007/2006
Ne°. Escolas
Escolas primérias de nivel 1 8,071 8,373 8,696 8,954 9,337 4.3%
Escolas primérias de nivel 2 950 1,116 1,320 1,514 1,849 22.1%
Escolas secundarias de nivel 1 125 140 156 216 252 16.7%
Escolas secundarias de nivel 2 29 30 35 49 56 14.3%
Total 9,175 9,659 10,207 10,733 11,494 7.1%
N°. de Alunos inscritos
Escolas primérias de nivel 1 2,825,971 3,071,564 3,393,677 3,597,392 3,945,622 9.7%
Escolas primérias de nivel 2 355,618 409,279 452,888 496,031 639,454 28.9%
Escolas secundarias de nivel 1 141,795 168,798 210,128 257,729 307,806 19.4%
Escolas secundarias de nivel 2 18,291 21,350 25,737 35,450 43,210 21.9%
Total 3,341,675 3,670,991 4,082,430 4,386,602 4,936,092 12.5%

Fonte: EIU e PES 2007.

Uma das principais dificuldades enfrentadas pelas autoridades no seu esforgo de promog&o da escolaridade radica na falta de professores,
tanto mais que cerca de 44% dos actuais professores ndo dispde de qualificacdo especifica. A medida que o niimero de alunos tem
crescido, o racio de alunos por professor tem-se elevado significativamente (62:1 em 1999 para 74:1 em 2005). Este estrangulamento
tende a agravar-se, pois estimava-se que, em 2003, 17% dos professores estavam infectados com HIV/SIDA, taxa que devera aumentar
nos préximos anos. Para ultrapassar este problema, as autoridades tém vindo a desenvolver programas de formacéo acelerada de professores,
visando o aumento do nimero anual de professores formados: passando de cerca de 3500/ano para 6000.

SAUDE

No ambito dos MDGs, os esforgos de aumento dos cuidados primarios de salde da populacéo, de acesso a gua potavel e de melhoria da
situacdo nutricional tém sido bem sucedidos. Todavia, a incidéncia de doencas infecto-contagiosas tem permanecido em patamares
elevados, registando-se mesmo, nalguns casos, retrocessos: aumento do nimero de casos diagnosticados de malaria e célera.

HIVISIDA, estimativas de 2005
('000, excepto quando indicado)

Populacdo infectada (final do ano) 1800
Adultos (15-49) 1 600
Mulheres 960
Criancas 140
Taxa de prevaléncia em adultos (%) 16.1
Mortes por SIDA 140
Criancas que perdem os pais por SIDA 510
Fonte: EIU.
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O maior flagelo de satide em Mogambique é o HIV/SIDA. Com uma taxa de prevaléncia de cerca de 16% apenas encontra comparagao com
paises como a Zambia e Africa do Sul. A taxa de contagio é extremamente elevada, na medida em que no inicio da década de 90 a
incidéncia da doenga era significativamente inferior a dos seus vizinhos. Estima-se que sejam infectados cerca de 500 mogambicanos por
dia. O programa das Nagdes Unidas assume que a taxa de contagio entre a populagdo sexualmente activa tenha subido de 8.1% em 1998
para 16.1% em 2005. A taxa de prevaléncia varia muito consideravelmente ao longo do pais, sendo mais alta nas regides fronteirigas e das
zonas dos trés corredores de desenvolvimento (Nacala, Beira e Maputo). A populagdo urbana e mais educada apresenta taxas de contagio
superiores, bem como os funcionarios puablicos. Segundo o INE, a doenca terd reduzido em cinco anos a actual esperanca de vida e a
UNAIDS prevé que este indicador caia de cerca de 41.6 anos, actualmente, para 36 anos, em 2010, se o ritmo de propagacao na doenga
n&o for contrariado.

A distribuicdo de tratamento anti-viral aos infectados apenas se iniciou nos Gltimos anos, alcangando somente cerca de metade dos
doentes diagnosticados. O programa de fornecimento desta medicagdo é financiado parcialmente, pela iniciativa internacional de alivio
da divida aos paises pobres altamente endividados. O combate a esta doenca passara necessariamente pelo aumento da distribuicdo de
medicacgdo, mas igualmente pela mudanca de habitos e tradigdes, bem como por campanhas de sensibilizagéo e pela eliminacédo de tabus
associados. Neste sentido, o envolvimento da sociedade civil tendera a revelar-se preponderante.
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Recursos NATURAIS

O pais apresenta alguma diversidade climatica, caracterizando-se o sul, mais plano, por maior frequéncia de secas. No norte e centro, a
pluviosidade aumenta, sendo menos erratica. E também nestas regides que a densidade populacional aumenta, o que no sera estranho,
dado o incremento das condi¢Bes naturais para o desenvolvimento da agricultura.

Existem quatro rios importantes: Limpopo, Lurio, Save e Zambeze, os quais, sobretudo este Gltimo proporciona importante capacidade
hidroeléctrica. Mogambique dispde de um potencial de geracdo hidroeléctrica de cerca de 12 500 mw, 80% dos quais concentrados ao
longo do Zambeze. Este é um dos recursos mais importantes do pais perante vizinhos com importantes estrangulamentos energéticos. A
maioria da producdo de energia eléctrica produzida na Barragem de Cahora Bassa através da Hidroeléctrica de Cahora Bassa (HCB) é
exportada para os vizinhos. A Africa do Sul depara-se com constrangimentos produtivos devido a escassez de energia para satisfagio das
necessidades crescentes; dai a aquisicdo de energia e a deslocagéo de unidades produtivas para Mogambique. Esta em estudo a ampliagéo
da capacidade geradora de HCB, bem como a construgdo de mais barragens ao longo dos rios Zambeze e Lrio, 0 que implicard um
acréscimo significativo da oferta de energia de Mogcambique, constituindo uma importante fonte de receita externa. Estes investimentos,
a que se juntam outros ligados a construgcdo de novas centrais termo-eléctricas alimentadas a carvdo e a gas natural, inserem-se num
plano mais vasto destinado a transformar Mogambique num importante exportador regional de energia.

A rede nacional de distribuicdo de energia esta subdesenvolvida e pouco integrada. As redes distribuidoras de electricidade das regides
centro e norte sdo alimentadas directamente por HCB. Mas a electricidade fornecida as provincias do sul pela Electricidade de Mogcambique
(EDM), embora tenha origem na HCB provém da Africa do Sul, mediante um acordo de transferéncia energética, na medida em que no
ha ligagdo entre a geradora e a rede de distribui¢do no sul do pais. Zonas remotas continuam a depender de fontes de alimentagéo locais,
como geradores a diesel. Em 2006, apenas 9.4% da populacdo dispunha de acesso a electricidade e 84% do consumo era efectuado pela
fabrica de fundigdo de aluminio Mozal; mas a rede encontra-se em fase de expansdo com ligacdo de todas as provincias a HCB e a procura
tendera a crescer nos proximos anos.

Mogambique dispde de jazidas de carvdo na provincia de Tete, conhecidas pelas minas de Moatize, cuja exploragdo foi adjudicada a
empresa brasileira Companhia do Vale do Rio Doce (CVRD), uma das principais empresas mundiais do sector. O inicio esta previsto para
2010, aguardando-se a conclusdo da reabilitacdo da linha ferroviaria que serve de ligacdo ao porto da cidade da Beira. O reinicio da
exploragdo comercial destas minas integra o conjunto de projectos de Investimento Directo Estrangeiro (IDE), designados de mega-
projectos, que pretende dinamizar a indUstria local, criar postos de trabalho, gerar receitas fiscais e de exportagdo conferindo sustentabilidade
ao crescimento econémico.

Mogambique dispde de reservas de gas natural e petréleo. Apesar de identificadas jazidas de petrdleo, as reservas de gas natural sdo mais
interessantes, oferecendo maior potencial de exploragdo comercial. Actualmente, existem vérias petroliferas internacionais com direitos
de exploragdo: Norsk Hydro (Noruega), Anadarko Petroleum (EUA), Petronas (Malésia), Petrobréas (Brasil), BP (Reino Unido), Artumas
(Canada), British American Natural Gas Group, Sasol e PetroSA (ambas da Africa do Sul). As areas de exploracdo petrolifera e de gas
situam-se no norte do pais entre a fronteira com a Tanzania e a cidade de Nacala, na Bacia do rio Rovuma.

A actividade relacionada com o gas natural é intensa e, presentemente, concentra-se na provincia de Inhambane (campos de Pande e
Temane), tendo justificado a construgdo de um gasoduto pela empresa petrolifera sul-africana Sasol. Este investimento é conhecido pelo
mega-projecto: gasoduto da Sasol. O seu custo ascendeu a 1.2 mil milhdes de délares, tendo uma extenséo de 865 km e capacidade de
exportacdo de 120 milhdes de gigajoules de gas por ano, estando prevista a duplicacdo da sua capacidade para breve. As receitas de
exportacOes proporcionadas por este projecto estimam-se em 100 milhdes de délares.

TRANSPORTES E COMUNICAGOES

Os transportes e as comunicacdes terrestres por via férrea e rodoviaria tém sido fundamentais para o desenvolvimento de Mogambique e
dos seus vizinhos, proporcionando-lhes acesso directo ao mar. Este é facultado através dos designados corredores (de ligagdo aos portos)
de Nacala e da Beira que, constituem a porta para 0 Oceano indico, respectivamente, do Malawi e Zimbabwe. Existe um terceiro corredor
que corresponde & ligacdo do porto de Maputo ao norte da Africa do Sul. Estes corredores consistem em ligages ferroviarias, que tém
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vindo a sofrer obras de beneficiagdo, financiadas maioritariamente por doadores. Apesar da importancia destes portos para a actividade
econoémica local e regional e da sua pujanga antes da guerra, o conflito e as suas sequelas para o seu declinio. Recentemente, tem-se
intensificado a actividade portuéria para destinos domésticos para a Africa do Sul (porto de Durban), indicando incremento dos movimentos
comerciais regionais, designadamente na zona norte do pais envolvendo os portos de Nacala, Quelimane e Pemba. O porto da Beira tem
sido penalizado pela crise econdmica que assola o Zimbabwe, enquanto Maputo, que perdeu importancia como interposto regional para
Durban durante a guerra , tem demorado a recuperar a relevancia passada devido as estruturas obsoletas e aos custos elevados, apesar
das condicdes naturais excepcionais. Antes da independéncia, eram descarregadas 16 mil toneladas/ano no porto de Maputo. Contudo,
durante a guerra, o trafico caiu para cerca de 2 000 ton/ano. Actualmente, as descargas atingem cerca de 7 000 ton/ano, aquém dos
objectivos oficiais fixados em 15 000 ton para 2007 e 17 000 ton em 2010. As obras de beneficiagdo em curso visam facilitar a
concretizacéo deste objectivo.

A reabilitacdo das redes rodoviaria e ferroviaria tem sido uma das principais preocupagdes das autoridades mogambicanas, inserindo-se
no plano de reducéo da pobreza. Efectivamente, a mobilidade de pessoas e bens tende a promover a actividade econémica e a melhoria
da qualidade de vida das populages. Relativamente a rede rodoviaria, esta em curso uma nova fase do Programa Integrado do Sistema de
Estradas (PRISE) que abarca os anos de 2007 a 2011. Este programa, com um custo estimado de 1.14 mil milhdes de ddlares, visa ndo
s6 a reabilitagdo de estruturas existentes, mas a criacdo de novas. Entre as novas infra-estruturas, destaque para a construgdo da ponte
sobre o Rio Zambeze, que ao estabelecer, pela primeira vez, ligacéo directa entre as regides norte e sul do pais, possibilitara o escoamento
de producéo agricola excedentaria do norte para o deficitario sul.

Reabilitagdo da Rede Rodovidria
(Km, excepto quando indicado)

2003 2004 2005 2006 20078P)

Estradas principais 64 104 76 289 297
Estradas secundarias 171 56 498 168 20
Estradas locais/regionais 592 100 801 574 610
Reabilitacdo total 827 260 1375 1031 927
Manutencao periddica 396 156 1004 2016 1197
Manutencdo de rotina 10 5912 4020 10 592 16739 17 200
Construgdo/Manutengdo de pontes 15 5 4 10 21

Fonte: EIU e PES 2007.

Como na maioria dos paises africanos, as telecomunicacdes estdo a evoluir a duas velocidades: o segmento de rede fixa estd em declinio
enquanto a rede mével se expande vertiginosamente. A rede fixa é explorada em regime de monopélio pela empresa estatal Telecomunicacées
de Mocambique (TDM), operando uma rede de cerca de 69 700 linhas, ou seja 0.35 linhas por cada 100 habitantes, no que constitui um
dos réacios mais baixos do continente africano. A expansao do servigo de telecomunicacdes tem sido assegurada através do crescimento da
rede movel. O nimero de subscritores tera subido de 12 200 em 1999 para 2.2 mil milhdes em 2006, estendendo-se a cobertura a todas
as principais cidades e estradas do pais. Existem duas empresas de comunicagfes méveis: MCell, criada pela TDM em 1997, mas mais
tarde separada, dispunha de 1.7 milhdes de assinantes em 2006; e a Vodacom, fundada pela Vodafone South Africa em 2005, subsidiaria
da Vodafone (UK), tinha 490 000 assinantes em 2006.

Comunicacdes, 2006

Principais linhas telefonicas 69 700
Principais linhas de telefone por 100 habitantes 0.35
Total de assinaturas de telefone (‘000) 1290
Assinaturas telefénicas por 100 habitantes 6.52
Total de assinaturas de telefone mével ('000) 2220
Assinaturas de telefone mével por 100 habitantes 6.16
Utilizadores de internet (estimativas) 138 000
Servidores de internet 7167

Fonte: EIU, INE (Mogambique).
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MERCADO DE TRABALHO

Numa populacéo de cerca de 20 milhdes, 50% possui idade superior a 15 anos, estimando o INE de Mogambique que a populagéo activa
corresponda a 91.8% da populagdo com idade superior a 15 anos, ou seja, cerca de 9.2 milhdes de pessoas. Destaque-se que a taxa de
participacéo feminina atinge os 77.6% enquanto a masculina se situa em 72.3%. O desemprego atinge 18.7% da populacdo activa,
ascendendo a 31% nas areas urbanas. As mulheres sdo mais afectadas, atingindo a taxa de desemprego feminino 21.7% no total e 35.7%
nos centros urbanos. Em termos regionais, Maputo, cidade e provincia, é a regido mais flagelada com taxa de desemprego de 40% e 36%,
respectivamente, sendo seguida pela provincia de Niassa, a norte, com uma taxa de 31.7%. No que respeita ao nivel de educacdo, séo os
detentores do grau secundario e superior os que defrontam maiores dificuldades em encontrar emprego, encontrando-se 34% no desemprego.

O emprego por conta prépria é o principal empregador, respondendo por 62% do emprego em Mogcambique (60.2% emprego por conta
propria sem empregados e 1.9% emprego por conta propria com empregados). Segue-se o sector privado com 6.8% e o Estado (Administracéo
Publica mais sector empresarial) com 4%. Releva ainda a situagéo de trabalhador familiar sem remuneracéo, descri¢do que corresponde
a 25% dos empregados. Esta caracterizagdo do mercado de trabalho reflecte a precaridade do emprego em Mocambique e evidencia a
estrutura eminentemente familiar, de base agricola, do tecido produtivo do pais.
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EsTRUTURA EconoOmicA

A economia mogambicana, dada a longevidade do conflito armado e o ainda recente periodo de paz, é dominada pela auséncia de infra-
estruturas, por uma economia de subsisténcia e por extrema dependéncia externa. Contudo, a estabilidade social e politica tem proporcionado
condigdes favoraveis para uma rapida normalizacédo da actividade econdmica, materializada num ritmo de crescimento econémico acelerado.
Esta evolugdo ndo impede que, como se referiu, Mogcambique permanega como uma das economias mais pobres da regido.

Ao contrario de alguns dos seus pares, a

. . - . Estrutura do PIB por sector, 2005
economia mogambicana é diversificada. As

principais actividades sdo: a agricultura, Servigos financeiros

transportes, comércio, energia, pescas e e as empresas, Outos Servicos,  Agricultura e Pesca,

turismo. O comércio e transportes 3.3% 5.4% 19.7% Sector mineiro e
representam 35% do produto gerado Servicos publicos, indust. extractva,

0.9%

internamente, seguidos pela agricultura. 6.6%

A construcdo e industria tém vindo a o
ganhar relevo nos ultimos anos a custa do Hoteis e Hanl”f:?;?jora
processo de reabilitagdo de infra-  resturantes, 1.2% 180, '

estruturas e do desenvolvimento de Transporte e

projectos de IDE. comunicagdes, Electricidade e &gua,
Construgao, 6.4% 5.9%
0, 1
AGRICULTURA 1o Comércio, 21.2%
Fonte: OCDE.

A agricultura representa cerca de 20% do PIB e emprega mais de 78% da forca de trabalho. Este facto enfatiza a natureza dual deste
sector: a convivéncia da agricultura de subsisténcia com a agricultura de rendimento. Apesar do caracter dominante de subsisténcia,
manifesto na forte dependéncia das condicdes climatéricas, as culturas de rendimento estdo a ganhar relevancia, conferindo a prazo,
maior estabilidade ao produto agricola. As principais culturas sdo: milho e mandioca no que respeita as culturas de subsisténcia; acucar,
algoddo e caju no &mbito das culturas de rendimento. O tabaco e o arroz sdo culturas em expansdo, enquanto o caju revela sinais de
retrac¢ao.

Producdo agricola

Variagdo %

(unidade: ton.) 2001 2002 2003 2004 2005 Peso (%) 2005/2006 2006/2007

Culturas basicas 77.2 6.5 344
Mandioca 5,957,000 5,925,000 6,150,000 6,413,000 6,635,000 74.8 10.5 7.1
Milho 1,143,000 1,236,000 1,248,000 1,435,000 1,382,000 15.6 12.7 35
Mapira (Sorgo) 314,000 314,000 315,000 331,000 308,000 35 124.2 0.0
Feijao 154,000 177,000 180,000 193,000 201,000 2.3 0.1 7.4
Arroz em casca 167,000 168,000 200,000 187,000 174,000 2.0 42.6 14.3
Amendoim descascado 109,000 110,000 110,000 132,000 132,000 15 2.7 5.3
Mexoeira 62,000 50,000 48,000 51,000 36,000 0.4 - -

Culturas de rendimento 22.8 -5.4 13.7
Cana de aglicar 675,623 1,586,260 1,940,799 1,873,262 2,246,985 85.7 0.0 166.7
Castanha de cajl 53,613 50,177 63,818 42,988 104,337 4.0 -39.8 19.4
Algodao carogo 71,000 82,980 54,144 92,000 78,500 3.0 38.8 11.2
Coco 29,631 45,740 47,600 47,000 74,000 2.8 - -
Tabaco (folha) 11,170 25,611 37,051 49,528 65,042 2.5 6.3 0.0
Citrinos 9,240 24,025 30,000 30,000 30,000 11 0.0 0.0
Cha (folha verde) 9,029 12,579 12,690 15,127 16,000 0.6 - -
Girassol 6,460 4,149 6,400 6,127 7,000 0.3

Fonte: INE (Mogambique), PES 2007.
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Para o bom desempenho agricola sdo fundamentais condicOes climatéricas favoraveis, mas igualmente uma planificagdo adequada,
sobretudo para as culturas de rendimento, devido ao regime de exploragdo especifico. Em Mogambique, as culturas de rendimento séo
exploradas em regime de concessdo. E definida uma area de exploracdo e acordado um preco unitério entre o Estado e um concessionario.
Este, depois de estabelecido o preco para determinada cultura, dirige-se a regido concessionada e contacta os proprietarios das exploragdes
propondo-lhe a produgdo daquela cultura ao preco definido com o governo. Os proprietarios poderdo ou ndo acordar na entrega a sua
produgdo ao concessionario, embora, no caso de produzirem aquele produto ndo o poderem vender a outro. O concessionario encarrega-
se, entdo, do fornecimento das sementes e dos consumiveis para a producéo, recolhendo no fim o produto das exploragdes concessionadas
ao preco acordado. Para este sistema de produgdo funcionar, os concessionarios tém de contratar com a necessaria antecedéncia 0s
produtores, fornecendo-lhe os inputs produtivos. Existe sempre um risco elevado de venda do produto a outro concessionario que surja a
oferecer um preco mais elevado préximo da colheita e a area de cultivo e consequente producéo oscila muito de ano para ano, procurando
0s proprietarios cultivar em cada ano a cultura mais rentavel.

Composigédo das culturas de exportagdo (2005)

Tabaco Outros

Algodéao
2% 5%

Cajl 3%
4%

Aglcar

86%
Fonte: INE (Mogambigue).

As principais culturas de rendimento sdo: agUcar (lider no sector), algoddo, tabaco, com forte crescimento, e caju. Nos Gltimos anos, tem-
se verificado um esforgo na diversificacdo de culturas, com a introducéo do tabaco, mas permanece limitada. Embora Mogambique seja
o principal produtor mundial de caju, espera-se a queda da produgdo. As arvores encontram-se envelhecidas e a sua substituicdo por
novas esta decorrer de forma lenta. Tradicionalmente, o cajueiro € mais uma arvore na plantagéo e, recentemente, ndo se tém plantado
novas arvores, privilegiando culturas que proporcionam rendimentos superiores. Neste caso, destacam-se o acréscimo das areas de cultivo
de arroz e tabaco. A agricultura em Mocambique enfrenta outro obstaculo adicional. Apesar do Sul ser deficitario em bens alimentares,
designadamente arroz e milho, estas produgdes sdo excedentarias no Norte. Todavia, estes excedentes ndo podem ser escoados do Norte
para Sul devido a inexisténcia de infra-estruturas de transporte. Assim, o Norte exporta para outros paises da regido o seu excesso de
produgdo, enquanto o Sul importa do exterior os alimentos que carece, colocando um entrave natural ao desenvolvimento de um mercado
interno integrado de bens agricolas.

A agricultura é um sector fundamental em termos de relagdes comerciais internacionais. De facto, excluindo as exportages associadas a
mega-projectos e as pescas, 0s principais produtos de exportagdo sdo agricolas, concretamente: algoddo, tabaco, acUcar e caji. Apesar
destas culturas revelarem uma produgdo relativamente erratica, tém vindo a aumentar com principal destaque para o algodao.

Contributo para as exportagdes (em milhdes de USD)

2004 2005 Peso (%) Variagdo (%)
Améndoa de caju 8 55 0.3 -31.3
Algodéo 35.8 56.3 3.2 57.3
Aclcar 25.8 37.7 2.2 46.1
Tabaco 40.9 43.2 25 5.6
Madeira 30 324 1.9 8.0
Castanha de caju 21.2 17.6 1.0 -17.0

Fonte: INE (Mogambique).
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Para além das culturas de rendimento tradicionais, tém vindo a ganhar relevancia novas culturas de maior valor comercial, designadamente:
citrinos, 6leos (particularmente associados ao girassol) e produtos horticolas. O tabaco tem-se vindo a assumir como cultura fundamental,
disputando com o algoddo a lideranca das exportagdes. O acréscimo de producdo tem beneficiando do aumento de investimento de
fazendeiros oriundos do Zimbawe, que devido a instabilidade daquele pais e com apoio das autoridades mogambicanas estéo a estabelecer-
se na provincia de Manica. Contudo, estas fazendas enfrentam dificuldades operacionais que respeitam ndo s6 a auséncia de infra-
estruturas de transporte, que impedem o adequado escoamento da produgdo ou a recepgdo de consumiveis, mas também a falta de
capacidade de manutencéo das alfaias agricolas e de apoio agricola especializado ao nivel de seleccédo de sementes, fertilizantes, sementeira,
recolha,... Associadas ao cultivo do algodédo e do tabaco tém emergido unidades manufactureiras de processamento destes produtos. Em
2005, no ambito do esforgo das autoridades de promocéo do processamento interno da producdo de tabaco, enfatizada pela decisdo de
condicionamento da atribuicdo das melhores terras para cultivo de tabaco ao seu processamento local, a subsidiaria da empresa americana
Universal Leaf Company inaugurou uma fabrica local de processamento de tabaco, a segunda em dimens&o em Africa, correspondendo a
um investimento de 55 milhdes de USD.

O sector florestal é igualmente fundamental para a economia mogambicana, dada a riqueza e diversidade da florestal local. O pais dispoe
de uma érea para floresta estimada em 19 milhdes ha. As madeiras tropicais sdo as mais valiosas e a exportagdo de madeira néo
processada representa cerca de 2% do total das exportacfes. Na realidade, o valor total efectivamente exportado devera ser superior
devido a intensificacdo do abate ilegal de espécies de elevado valor comercial, apesar das tentativas governamentais de controlo.

Na provincia de Niassa, surgiram em 2006, dois projectos de exploracdo florestal: eucaliptos e pinheiros, correspondendo a investimentos
no valor de 80 milhdes de USD para os proximos vinte anos. Varias empresas estrangeiras encontram-se em negociagdes com as autoridades
para investimento no sector, existindo expectativas de investimentos de 100 a 150 milhdes de USD na préxima década, tornando viavel
uma industria de celulose.

Pescas

Antes do surgimento dos mega-projectos, a indUstria pesqueira, designadamente, relacionada com o camardo, era a principal fonte de
exportacdes do pais. Recentemente, tém vindo a realizar-se investimentos estrangeiros em aquacultura. Apesar do dominio do camaréo,
existem capturas de outras espécies, inclusivamente de peixes de agua doce. A queda dos pregos internacionais do camardo tem
condicionando a evolucdo deste sector, que revela sinais de estagnacao.

Produgéo pescatéria (industrial e semi-industrial)
unidade: toneladas capturadas

2003 2004 2005 Peso (%) 2007  Tx. cresc.(%)
Crustéceos 9652 9874 11773 38.0 - -
Camardo* 8022 8563 9691 313 9200 7.0
Gamba 1425 993 1774 5.7 1850 2.8
Lagostim 124 132 149 0.5 100 0.0
Lagosta - 2 1 0.0 2 0.0
Carangueijo 81 184 158 0.5 160 6.7
Peixe 19503 34027 19047 61.5 - -
do qual: de gua doce 10978 18760 12991 419
Moluscos 131 195 165 0.5 160 23.1

Fonte: INE (Mogambique), PES 2007.
Nota: *. Inclui aquacultura.

INDUSTRIA EXTRACTIVA

Mogambique desfruta de consideraveis potencialidades de exploragdo mineira. Embora o contributo deste sector para o PIB seja limitado
(menos de 1% em 2005), esta a crescer a um ritmo acelerado. Destaca-se 0 aumento da produgdo de carvdo com a modernizagdo da
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principal mina. Prevé-se a intensificagdo dessa expansao com a concretizacdo do projecto de Moatize da Companhia do Vale do Rio Doce,
que envolve a exploragdo da mina de carvédo e a construcdo de uma central termo-eléctrica. O seu inicio de laboragéo esta previsto para
2010, prevendo-se até 14 a reabilitacdo da linha férrea entre Beira e Tete. Este ano foi inaugurado o projecto conhecido por Areias Pesadas
(titanio) de Moma. A producdo inicial de cerca de 750 000 toneladas de areias minerais por ano deverd ser ampliada proximamente.
A prevista actividade de prospeccgéo de petréleo e gas natural ampliou-se, sobretudo na Bacia do Rovuma. Relativamente a producédo de
gas natural, a Sasol tem planos de duplicagdo da produgdo actual nos préximos anos.

Para além do gas natural, carvéo e titanio, Mogambique dispde de outros recursos minerais como: marmore, grafite, bauxite, ouro e pedras
preciosas (granadas, esmeraldas, dguas marinhas, turmalinas, etc).

Produgéo associada a recursos naturais
10% MZN (precos constantes)

Peso Variagdo (%) Tx. Cresc. (%)
2003 2004 2005 (%) 2004/2005 2006 2007

Marmore em blocos 2,339 2,409 1,987 0.1 -175 333 49
Marmore em chapas 4,957 5,189 4614 0.2 -11.1 24 20.2
Pedras preciosas 16,110 8,268 3,758 0.2 -54.5 - -
Bauxite 15629 15865 16,820 09 6.0 244 10.2
Ouro 16,485 7,356 8,262 04 123 7.7 194
Bentonite 3,192 2,410 588 0.0 -75.6 - -
Berilo 809 572 1852 0.1 223.7 20 283
Quartzo 65,974 1,249 2,122 0.1 69.9 - -
Carvao 4,395 4,657 963 0.0 -79.3 200 76.2
Petréleo bruto e géas natural - 1,061,097 1,862,444 96.0 755 41 19
Pedras para construgdo, areias e argilas - 40,645 36,921 1.9 9.2 - -

Fonte: INE (Mogambique), PES 2007.

INDUSTRIA MANUFACTUREIRA

Aquando da independéncia, Mocambique dispunha de uma base
industrial relativamente diversificada. Segundo dados citados pela
EIU, em 1973, o valor acrescentado pela indUstria manufactureira
era o sexto mais elevado da regido. Contudo, o éxodo da populacéo
portuguesa criou falta de trabalhadores qualificados. Apesar do
investimento dos governos no sector manufactureiro, a politica
centralizada aliada a caréncia de capital e de experiéncia de gestdo
perpetuaram o declinio industrial. O ressurgimento industrial
permaneceu incipiente apesar da introdugéo de reformas orientadas
para 0 mercado desde 1987, revitalizando-se apenas apds o inicio
do programa de privatizagBes em 1995. Entre 1995-97, o output
industrial expandiu-se, em termos reais médios, em 11%. Esta
expansdo acelerou com o surgimento da Mozal em 2000. No seu
primeiro ano de funcionamento, 2001, a produc¢édo industrial
aumentou 33%.

Estrutura da inddstria manufactureira (2007)

W Mozal

[ Alimentag&o e bebidas
Tabaco
Outras

Fonte: PES 2007.

A industria transformadora representa, aproximadamente, 16%
do PIB, embora 70% do seu contributo para o PIB seja produgéo
da Mozal. Aliés, o forte crescimento deste sector nos Ultimos
dez anos (em 1996 correspondia a apenas 8.5% do PIB) deveu-
se a criagdo da Mozal.
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Produgéo da industria transformadora

2007
em mil milhGes de meticais 2005 2006 Valor  Peso (%)Tx. Crescimento (%)
MetalUrgica de base* 23404.3 23824.8 24291.9 69.45 2.0
Alimentacdo e bebidas 6006.5 6539.9  7284.9 20.83 114
Tabaco 445.2 1430 1644.5 4.70 15.0
Edicéo e impresséo 464.9 465 489.6 1.40 5.3
Artigos de borracha e material de plastico 279.4 279.8 306.5 0.88 9.5
Pasta e papel 201.8 201.8 2194 0.63 8.7
Magquinas e aparelhos eléctricos 163.5 170.3 193 0.55 133
Produtos metalicos excepto méaquinas 185.8 122 129.7 0.37 6.3
Mobiliario 105 112.5 117.6 0.34 45
Téxteis 21 51.4 57.4 0.16 11.7
Maquinas e equipamentos 58.1 52.3 52.3 0.15 0.0
Produtos quimicos 469.9 471.1 49.5 0.14 -89.5
Vestuario 89.3 29 37.1 0.11 27.9
Curtumes e peles 29.5 31.3 32.9 0.09 51
Outras 16.4 16.9 317 0.09 87.6
Outro material de transporte 39.1 9.5 17.2 0.05 81.1
Outras indUstrias extractivas 10.9 11.4 12.1 0.03 6.1
Electricidade, géas e agua 4.7 5.6 55 0.02 -1.8
Veiculos automéveis 25 4.3 4.9 0.01 14.0
Total 31997.8 33828.9 34977.7 3.4
Fonte: PES 2007.

Nota: * Mozal.

A Mozal, uma fundicéo de aluminio instalada na provincia de Maputo, correspondeu a um investimento de 2.1 mil milhdes de délares da
empresa BHP Billiton, uma das maiores empresas mundiais do sector, representando interesses australianos e sul-africanos, com sede na
Holanda. Em 2005, a produgdo da Mozal terd atingido 555 000 toneladas, encontrando-se em estudo avancado a possibilidade de
ampliacdo da sua capacidade de producdo para mais 250 000 toneladas por ano até 2009. A producdo da Mozal é quase em exclusivo
para exportacdo, representando 50% das exportacOes do pais. A localizacdo, os baixos custos energéticos e os incentivos fiscais foram
algumas das razdes que presidiram a escolha de Mogambique para implantacdo desta unidade fabril.

Para 2007, prevé-se que a producdo manufactureira empresarial cres¢a 3.4%, sendo 0s maiores crescimentos observados nos sectores
alimentar e bebidas e tabacos. Este sector é 0 segundo maior em termos de dimensdo, associado a producéo agricola de agucar e tabaco,
cujas colheitas estdo em expansdo. A produgdo de bio-etanol é ainda limitada, apesar dos planos governamentais para desenvolvimento de
planos de bioetanol e biodiesel. Estes planos sdo importantes para a diversificacdo das fontes energéticas de Mocambique, fortemente
concentradas em petréleo. A Petromoc (Petréleos de Mogambique) , num consércio com a empresa sul-africana Cofamosa, planeia investir
150 milhdes de dolares numa fabrica de bioetanol em Moamba e o grupo Nutasa esta a construir uma unidade semelhante em Maputo.
Relativamente ao tabaco, em 2005, entrou em laboragdo a primeira fabrica de processamento de folha verde de tabaco propriedade da
subsidiaria local de uma empresa americana: Universal Leaf Company.

Apesar dos progressos realizados e do empenho das autoridades, no que respeita a promogao do ambiente de negécios, a reducéo da carga
aduaneira sobre bens de capital e a expansdo da economia, 0 sector industrial mogambicano de raiz local enfrenta dificuldades de
desenvolvimento a prazo devido a persisténcia de constrangimentos estruturais de longa data, os quais demoram a ser removidos. Entre os
obstaculos pontuam: a escassez de méo-de-obra qualificada (concretamente no que respeita a competéncias de gestdo e tecnoldgicas)
falta da capital doméstico e elevados custos de financiamento (embora as condigdes de acesso ao crédito tenham melhorado recentemente)
pesada burocracia; mercado de reduzidas dimensdes; elevados custos de transporte. Estes factores, associados a auséncia de tradicédo de
classe empresarial que demora a ser gerada, elevam os custos de producdo locais e dificultam a sobrevivéncia das empresas, sobretudo
quando enfrentam um ambiente global fortemente concorrencial assente em baixos custos. Neste aspecto, a proximidade da Africa do Sul,
que exporta a precos competitivos, num contexto de desmantelamento progressivo das barreiras aduaneiras no &mbito da SADC, coloca
desafios acrescidos ao florescimento da indistria mogambicana.
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Evolucdo das restricBes ao crescimento percepcionadas

Pesquisa 2002 Pesquisa 2006 Variagéo

Média  Maior obstaculo Ordem Média  Maior obstaculo Ordem Média  Ordem
Custo do crédito 3.28 84 1 3 72 1 -0.28 0
Acesso ao mercado doméstico do crédito 3.08 75 2 2.42 58 3 -0.66 1
Acesso ao mercado externo do crédito 2.93 73 3 1.55 38 9 -1.38 6
Electricidade 2.65 64 4 2.06 46 6 -0.59 2
Corrupgdo 2.76 64 5 211 46 7 -0.65 2
Instabilidade macroecondmica 2.75 63 6 2.65 63 2 0.1 -4
Praticas ani-concorrenciais 2.59 60 7 1.45 32 14 -1.14 7
Imprevisibilidade das politicas 2.58 58 8 2.03 44 8 -0.55 0
Taxas de imposto 2.45 55 9 2.15 50 4 -0.3 5
Crime, roubo e desordem 2.47 54 10 1.79 35 11 -0.68 1
Alfandegas 211 49 11 1.7 38 10 -0.41 -1
Administragdo fiscal 2.19 48 12 1.74 35 12 -0.45 0
Legislagdo laboral 18 38 13 2.07 48 5 0.27 -8
Qualificagdo da mao-de-obra 1.79 34 14 1.68 35 13 -0.11 -1
Registo de empresas 1.44 28 15 0.86 10 18 -0.58 3
Transportes 143 27 16 1.44 26 15 0.01 -1
Acesso a terra 1.24 27 17 0.82 18 16 -0.42 -1
Telecomunicagfes 1.28 20 18 0.76 14 17 -0.52 -1

Fonte: INE (Mogambique), PES 2007.

COoNSTRUGAO

O sector da construcdo representava, em 2006, cerca de 8% do produto interno, fortemente influenciado pelo surgimento dos mega-
projectos e pelo plano de reabilitagdo de infra-estruturas do Estado, que inclui obras publicas de grande envergadura, designadamente as
pontes sobre os rios Zambeze e Rovuma. No Ultimo ano, este sector registou um crescimento real de 23% impulsionado pela concretizagéo
do projecto Moma de exploragdo de titdnio e projectos de reabilitacdo urbana, sobretudo no segmento residencial.

SERVIGOS

O sector dos servicos gera cerca de 46% do PIB, com destaque para o comércio que representa aproximadamente 20% do PIB. Em 2006,
cresceu cerca de 6.5% em termos reais (25.8% em termos nominais), com destaque para 0s sectores de transportes e comunicagdes
(21.6%) e restaurantes e hotéis (15%). O crescimento dos transportes esta directamente relacionado com a melhoria das redes rodoviaria
e ferroviaria, bem como a construgéo de pontes e 0 aumento da oferta de autocarros publicos, tendo igualmente sido inauguradas novas
rotas aéreas regionais. No plano das comunicag@es, prosseguem os esforcos de reforco da cobertura nacional das redes fixas e méveis.

Produgéo dos servigos

2006
em mil milhdes de meticais 2004 2005 Valor  Peso (%)Tx. Crescimento (%)
Comércio 283429 334204 39799.2 42.3 19.1
Transportes e comunicagfes 18501.6 25835.1 35562.4 37.8 37.7
Servigos financeiros 4326.7 52057 61285 6.5 17.7
Educacio 3274.9 3877.8 4754.0 51 22.6
Restaurantes e hotéis 1691.4 18240 23744 25 30.2
Aluguer de iméveis 1400.4 1465.5 1698.7 18 159
Saude 1278.9 1393.1 1689.0 18 21.2
Servigos de reparacdo 987.2 10919 12929 14 18.4
Servigos prestados a empresas 592.9 659.7 781.9 0.8 18.5
Outros 9013.5 10287.4 12128.2 12.9 17.9
Total 60396.9 74773.3 94081.1 25.8

Fonte: Ministério do Planeamento e Desenvolvimento.

23 LABPI



E.E.F. - Mocambique * Novembro 2007

ANALISE SECTORIAL

O crescimento recente do sector da restauracdo e hotéis justifica-se pelo reconhecimento pelas autoridades que o sector do turismo
podera funcionar como um sector propulsor do crescimento integrado da economia, tanto mais que é trabalho-intensivo. Mogambique
dispde de vantagens competitivas nesta area. O sector do turismo e lazer emprega mais de 35 000 trabalhadores que compara com 19 600
em 1990. O nimero de hotéis e estabelecimentos turisticos ascende a 5 000 contra 1 075 também em 1990. Em 2006, as receitas de
turismo estimavam-se em 144 milhdes de délares face a 108 no ano anterior. O nimero de visitantes tem vindo a aumentar em conformidade,
tendo atingido as 711 000 entradas internacionais que comparam com apenas 150 000 em 1995. Contudo, a maioria destas entradas néo
serdo turistas propriamente ditos, mas em grande nimero, visitas de negocios.

Mogambique desfruta de forte potencial turistico ao nivel de férias de praia e safaris, mas a sua oferta esta por explorar. Fora da capital,
onde existem 14 unidades hoteleiras de consideravel capacidade e boa qualidade, tendo sido varias inauguradas recentemente, a oferta
consiste em unidades de menores dimensées e de gama média. O desenvolvimento deste sector esta cerceado pela auséncia de infra-
estruturas, pela falta de méo-de-obra qualificada, pelo regime de propriedade da terra e pela pesada burocracia. Contra Mogambique
como destino turistico de massas pesam ainda a sua localizacio remota e as limitadas ligacdes aéreas. A Africa do Sul é um mercado
natural em expansao, e depois deste, a principal origem de turistas é Portugal.

24 LABPI



E.E.F. - Mocambique * Novembro 2007

EVOLUGAO ECONOMICA RECENTE

Desde 1992, fim da guerra civil, Mogambique tem registado niveis médios de expansdo de 8%. O desempenho da economia tem, de forma
recorrente, surpreendido, superando as expectativas. O seu dinamismo recente explica-se pelo intenso esforco de reconstrucdo e pelo
surgimento de importantes projectos de investimento de capital estrangeiro na area dos recursos naturais.

Segundo dados do FMI, o produto interno bruto (PIB) acelerou em
2006 para 8.5% depois de ter crescido 6.2% (ou 7.7% de acordo  Crescimento do PIB real e PIB per capita a pregos correntes
com estimativas das autoridades mogambicanas) em 2005. Para

2007, as previsbes apontam para uma estabilizacdo em torno de 8,000 - - 14
7.0%. Para o forte desempenho de 2006 concorreu um contributo 7,000 L 12
agricola muito positivo compensando os efeitos negativos, sentidos 6,000 - L 10
nas colheitas, das secas ocorridas no ano anterior, a intensa 5,000 | g
actividade de construgéo relacionada com a concretizagéo de alguns 4,000 6
mega-projectos, sobretudo na indUstria extractiva (investimentos 3,000 _
estrangeiros de elevado montante) a par do esforco de reabilitagdo 2,000 + -4
de infra-estruturas levado a cabo pelo governo. Nas suas projec¢oes 1,000 4 -2
para os anos de 2008 a 2010, o FMI prevé um crescimento 0 1 - 0
estabilizado em torno de 7%. Acréscimos do produto superiores 2000 2002 2004 2006(€)  2008(p)
dependem_ da concretlzaga?\.o de algurls mega-projectos anunciados Mogambigue - PIB per Capita (PPP em USD)

e da ampliagdo de outros ja concretizados (por exemplo: aumento I Africa do Sul - PIB per Capita (PPP em USD)

da capacidade da Sasol e da producio da Mozal). A producéo agricola I Africa - PIB per Capita (PPP em USD)

Mogambique - Crescimento PIB real (%) Fonte: OCDE.

dada a sua relevancia tenderd a conferir um consideravel grau de
volatilidade ao PIB mogambicano devido a sua dependéncia das
condigbes climatéricas. A prazo, com a profissionalizacdo da
actividade agricola e com a disseminacdo da planificagdo associada
a culturas de rendimento, este constrangimento serd
progressivamente superado.

Composigéo da procura (% do PIB)

1998 2005 2006(e) 2007(p) 2008(p)
% do GDP (pregos correntes) Variagdes percentuais, volume
Formagéo bruta de capital 24.3 29.9 27.5 15 11.7
Sector publico 9.8 125 45 15 8
Sector privado 14.5 17.4 15 15 15
Consumo 93.2 82 2.3 3.3 5.3
Sector publico 10.4 12.9 8.6 6.2 5
Sector privado 82.8 69.1 1.6 3 5.3
Sector externo -17.4 -11.9
Exportacdes 10.5 30.9 6.7 6.7 6.2
Importagbes -27.9 -42.9 6.7 3.9 7.1

Fonte: OCDE.
Nota:estimativas (e) e projecces (p).

Analisando a composi¢do da despesa mogambicana, constata-se o forte peso do consumo privado e do crescimento do investimento,
designadamente publico. Projectos de desenvolvimento e reabilitacdo, sobretudo urbana e da rede viaria, apoiados por fundos de ajuda
induziram um forte aumento (45%) da despesa publica em capital. Para 2007 e 2008, as projecgdes apontam para a continuagdo de um
ritmo de crescimento de 15% ao ano. O acréscimo do investimento publico foi secundado pelo investimento privado, essencialmente com
origem externa e associado a nova onda de mega-projectos no sector extractivo. Este comportamento do investimento tende a continuar a
favorecer o crescimento da economia designadamente através do desenvolvimento do sector da construgdo, tipicamente um factor de
arrastamento da actividade econdmica. Adicionalmente, favorece a salde das contas externas e permite o alargamento da base de
tributagdo do Estado, através da proliferagdo de empresas suportadas pelo surto de investimento em curso.
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0 consumo tem vindo a perder peso relativo, apesar da melhoria reconhecida das condi¢des de vida das populagfes e do seu rendimento.
As despesas alimentares representam cerca de 50% da despesa total das familias mogambicanas, seguidas dos encargos com habitagéo
e combustivel (22%). Esta particdo evidencia a relevancia dos precos dos bens alimentares para a populagéo e a sensibilidade da inflagéo
a estas variaveis. No meio rural, o peso da despesa alimentar ascende a 64%, reflexo do baixo nivel de vida das populagdes e do primado
da satisfacdo das necessidades basicas.

A inflagdo tem abrandado lentamente, beneficiando de politicas
monetaria e fiscal prudentes, corrigindo o movimento de alta
verificado em 2006 devido a subida do preco do petréleo e na
sequéncia da desvalorizagdo do metical ocorrida em 2005. A
inflacdo tem-se revelado fortemente sensivel ao andamento dos
precos dos bens alimentares, caracterizados por elevada
volatilidade, e do preco do petréleo, considerando o seu peso no
suprimento das necessidades energéticas do pais. Apesar da
retraccdo da inflagdo de um valor maximo de 17.1% observado
em Abril de 2006 para 9.4% no final do ano, em 2007, depois do
ritmo de subida de precos ter abrandado para 4.9% em Marco,
superando as previsdes oficiais de 6%, na segunda metade do ano
tem-se registado uma aceleracdo da inflagdo, em parte induzida
pelo comportamento do prego dos produtos petroliferos no mercado

Evolugédo da Inflagdo

: : 2004 2005 2006 2007
internacional. Homéloga

Média anual

Mensal (escala direita) Fonte: INE (Mogambique).
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As varias reformas implementadas nas Ultimas décadas, sob os auspicios do FMI e Banco Mundial, tém ajudado a transformar a economia
mocambicana. Desde o primeiro programa de ajustamento estrutural, em 1987, a economia sofreu uma consideravel transformag&o,
orientando-se mais para 0 mercado. As reformas foram aprofundadas ao longo dos anos 90 e o Estado passou a actuar mais como
facilitador da actividade privada e menos como um agente econémico individual. No entanto, a regulamentag&o excessiva ainda permanece
um problema.

O Governo Mogambicano desenvolveu um entrosamento consideravel com as organizagées internacionais de apoio ao desenvolvimento,
conseguindo obter apoios fundamentais para as suas politicas no ambito da cooperagéo, apoio técnico e aconselhamento, bem como um
financiamento generoso. Para além das multiplas e extensas ajudas, Mogambique tornou-se num bom exemplo, muitas vezes mencionado
na comunidade internacional, no que concerne a harmonizagdo de politicas locais com as politicas dos doadores e também no que
respeita ao alcance de objectivos. Mais recentemente, o pais foi também percursor no que diz respeito a forma como séo efectivamente
utilizadas as ajudas internacionais, dado que se tenciona canalizar uma parcela crescente dos fundos doados directamente para o
Orcamento de Estado, em vez destas ajudas serem encaminhadas para projectos especificos. Esta alteracdo, que devera concretizar-se
gradualmente ja em 2007, tem consequéncias. De facto, a canalizagdo de verbas directamente para o Estado, se por um lado possibilita
uma gestdo mais integrada e planificada das ajudas, por outro implicaré a existéncia de mecanismos ao nivel local e central que permitam
gerir, controlar e canalizar para os projectos efectivamente necessarios as verbas enviadas. O sistema existente até agora ndo é também
isento de problemas. Os projectos implementados pelos doadores quase sempre isoladamente, de forma estanque; surgindo, por vezes,
problemas a montante ou a jusante que 0s tornam inoperacionais.

...A AJUDA INTERNACIONAL

Mogambique é um dos maiores receptores de ajuda internacional
em Africa. Em termos cumulativos, entre 2001 e 2005, o total de
ajudas recebidas ascendeu a cerca de US$ 6.7 mil milhdes, na sua
maioria sob a forma de donativos. Cerca de 68% da assisténcia

Os dez maiores doadores (média de 2004-2005)
(doagdes brutas, US$ milhdes)

1. IDA - International Development Assistance 231
oficial internacional ao desenvolvimento (ODA) foi efectuada sob a 5 ™ (nigo Europeia 162
forma de programas bilaterais, tendo o remanescente origem em 37 EFUA 103
programas multilaterais, em particular vindos da Associagdo "4 AfDF - African Development Fund 84
Internacional para o Desenvolvimento do Banco Mundial (IDA - 5 Suécia 74
International Development Association). No periodo 2004-05 esta 6.  Reino Unido 73
organizacdo foi 0 maior doador de fundos internacionais: 7.  Dinamarca 66
8. Noruega 65
9. Holanda 60
10. Irlanda 49

Fonte: OCDE, Banco Mundial.

Grau de dependéncia de doagdes

Ratios de dependéncia

Ajuda oficial ao Ajuda em % das
desenvolvimento, Ajuda em % da Formagéo Importagdes Totais
liquida Ajuda per capita Ajuda em % do PNB Bruta de Capital Fixo de Bens e Servigos
USD milhdes usb
2000 2005 2000 2005 2000 2005 2000 2005 2000 2005
Mogambique 876 1,286 49 65 24.7 20.7 69.1 95.2 49.7 38.4
Paises com baixo rendimento 18,718 40,353 9 17 2.3 2.9 9.8 9.9 9.2 -
Paises da Africa Subsariana 13,194 32,620 20 44 4.1 55 21.6 27.3 10.9 134

Fonte: 2007 World Development Indicators.

Numa outra perspectiva, qualquer que seja o indicador que se utilize, verifica-se que a economia mogambicana revela um acentuado grau
de dependéncia face aos donativos ou ajudas internacionais. De facto, os donativos financiam ja mais de 40% das despesas governamentais,
e deverdo aumentar nos préximos anos. Segundo informagdo do Banco Mundial (ver quadro), a ajuda externa aumentou de US$49 por
habitante em 2000 para US$65 em 2005, o que compara com US$44 no conjunto dos paises da Africa Subsariana; relativamente ao seu
peso na actividade econémica, a ajuda internacional representava 20.7% do PNB em 2005, comparativamente a 2.9% no conjunto dos
paises com baixo rendimento ou 5.5% para a média dos paises da regifo da Africa Subsariana. No entanto, verifica-se que 0 seu peso no
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PIB tem vindo a decrescer (cerca de 25% em 2000) o que se explica sobretudo pelo acentuado crescimento econémico dos Gltimos 5
anos, justificando a diluicdo do racio. De acordo com a OCDE, em 2004-2005, a maior parte da ajuda internacional destinou-se a
financiar projectos no &mbito da educacéo, salde e outros servicos sociais.

Ajuda Internacional, por sector (média 2004-2005)
Em Maio de 2004 Mogambique foi um dos 16 paises seleccionados, considerado elegivel para ter acesso aos fundos disponibilizados pelo

Governo dos EUA no ambito dos Objectivos do Milénio - Millennium Challenge Corporation (MCC). Estes fundos ainda ndo foram
disponibilizados, tendo as autoridades mogambicanas organizado um grupo de trabalho para acompanhar este processo.

Bilateral ODA by Sector (2004-05)

ik 102 20% 0 408 1 B0 70 a0 a0 100
W Education B Health & Population @ Other social sectors
0O Economic Infrastructure & Services O Production o Multizector
0O Programme Assistance O Action relating o Debt 0O Emergency Azsistance
B Other & UnallocstedfUnspecified

Fonte: OCDE, Banco Mundial.

...0s PARPA

Na Gltima década, os principais objectivos estratégicos do Governo tém sido baseados na manutencdo da estabilidade macro-econémica,
encorajando o sector privado, promovendo o investimento, reabilitando infra-estruturas e desenvolvendo o capital humano. Estes objectivos
foram clarificados num documento estratégico, formulado com um horizonte de 5 anos, concebido depois de consultas a varios niveis com
o FMI, Banco Mundial, os doadores e a sociedade civil. O documento resultante, elaborado pela primeira vez em 2001 e revisto em 2005
para abranger o periodo 2006-2009, designa-se habitualmente por PARPA - Plano de Accdo para a Reducdo da Pobreza Absoluta, e
constitui o documento mais abrangente da politica econémica mogambicana.

Refira-se que sob os auspicios do primeiro PARPA, os progressos alcangados pelas autoridades mogambicanas foram significativos: o
crescimento macro-econdmico alcangou 8%, em termos médios anuais; a taxa de incidéncia de pobreza passou de 69% em 1997 para
54% em 2003. Na avaliagdo feita em finais de 2006, o FMI considera que a expansdo macro-econémica no periodo em causa foi "a favor
dos mais pobres" pois a taxa de crescimento do consumo entre a populagdo que vivia abaixo do limiar da pobreza foi fortemente positiva,
dada a expansdo da agricultura, aumento das actividades ndo agricolas nas areas rurais e ao incremento do rendimento dos empregados.
Adicionalmente, a instituicdo considera que Mogcambique estd em condig¢bes para cumprir alguns dos objectivos do milénio (MDG),
nomeadamente no que diz respeito a incidéncia da pobreza (reducdo para metade em 2015, o que sera possivel caso a taxa de crescimento
econdmico permaneca acima dos 5%), mortalidade materno-infantil e acesso a agua potéavel, sobretudo nas zonas urbanas. Noutras &reas,
€Omo 0 acesso ao ensino para além do bésico, sobretudo nas zonas rurais, a promogéo da igualdade de género, e a incidéncia do HIV/SIDA,
existe, porém, uma necessidade urgente de promocéao de servigos de forma eficiente, utilizando efectivamente as ajudas internacionais.

O PARPA 11, aprovado em Maio de 2006, tem um periodo de vigéncia de 2006-09 e trés pilares: i) governo; ii) capital humano; iii)
desenvolvimento econdmico. O seu objectivo principal € a redu¢do da taxa de incidéncia da pobreza dos actuais 54% para 45% em 2009.
Para alcancar este objectivo, o governo planeia continuar os esfor¢os para assegurar a estabilidade macro-econdmica e implementar uma
segunda vaga de reformas estruturais, englobando o sector publico, politicas fiscais, governo e a melhoria do clima de negécios.
Comparativamente ao PARPA 1, cujo principal foco de incidéncia era o investimento no sector social, 0 novo PARPA coloca mais énfase na
promocdo do crescimento e na modernizagdo da economia e coloca a descentralizagdo e o desenvolvimento a nivel distrital/local como
objectivo principal. O PARPA Il apela a maior investimento em alguns sectores de actividade econémica, em particular agricultura e infra-
estruturas, e a criacdo de um clima de negécios favoravel, em particular para pequenas e médias empresas. Esta nova estratégia pretende,
também, dar resposta a algumas reconhecidas falhas do seu antecessor, nomeadamente o fraco crescimento das exportagdes fora dos
mega-projectos e o parco desempenho das industrias/actividades trabalho-intensivas. Os objectivos principais do programa sdo:
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Os objectivos do PARPA I
" Crescimento anual do PIB superior a 7%, em termos reais no periodo 2005-2009, desacelerando posteriormente para 6.5%

em 2010-14, estimulado sobretudo pelos sectores agricola, comercial e de servicos de transporte.

" Aumento gradual da despesa dirigida aos sectores prioritarios, devendo 45% do financiamento ter origem nos donativos

internacionais.

" Aumento da receita pablica de 14.1% do PIB em 2005 para 15.1% do PIB em 2009 em resultado do forte crescimento

econoémico e de reformas no sistema fiscal (reconhece-se que os acentuados beneficios fiscais concedidos aos mega-projectos se

reflectem, negativamente na base tributaria).

" Enfase na promogéo do emprego industrial e no crescimento das exportacées (fora dos mega-projectos), através do reforco do

investimento em infra-estruturas, na melhoria do ensino técnico e na promocédo de formag&o no trabalho. Este objectivo pretende

dar resposta a criticas no que concerne as escassas ligagées entre 0s mega-projectos e o resto da economia, e que mais esforgos

deverdo ser envidados para promover 0s sectores mao-de-obra intensivos.

" 0 alargamento do sistema financeiro as areas fora dos grandes centros urbanos, dado que a maior parte da populagéo rural ndo

tem acesso aos servicos bancarios; o alcance deste objectivo passa pela promocéo e extensdo do designado micro-crédito.

A partir de 2010, as autoridades pretendem incorporar o plano estratégico de médio prazo (PARPA) no Programa Quinquenal do Governo,
acabando com alguma confusdo causada pela existéncia de multiplos documentos de estratégia - para além do PARPA, o PES - Plano
Econdmico e Social, e os varios documentos inerentes ao Orcamento de Estado (para além do préprio Orcamento, o Cenério Fiscal de
Médio Prazo - CFMP).

...AS FINANGAS PUBLICAS

Para aumentar a eficacia das ajudas e o grau de responsabilizacdo (accountability) o Governo e os doadores acordaram metas e a
observancia de uma série de indicadores nas areas das finangas publicas, governo, SIDA, educacdo e justica. Em meados de 2006, teve
lugar o mais recente encontro entre o governo e 0s doadores no sentido de efectuarem uma avaliagdo global do programa de ajudas. Nesse
encontro, foram considerados satisfatdrios os progressos no &mbito da politica fiscal. A implementacéo de um novo sistema informatico de
registo da despesa publica - SISTAFE - em diversos Ministérios, possibilitou a monitorizacdo das despesas em areas prioritarias. No
primeiro semestre de 2006, cerca de 56% das despesas foram efectuadas aos sectores da salide e educacéo, sectores considerados
prioritérios.

A reforma do sector pablico ganhou novo félego com a criagdo da Autoridade Nacional para o Sector Publico, reportando directamente ao
Presidente da Republica, e também com a preparagdo da segunda fase do Programa de Reforma do Sector Publico, que vigorara no
periodo 2006-11. Este incidira sobretudo no fortalecimento do processo de descentralizagdo, pois subsistem algumas ambiguidades no
que diz respeito a divisdo das receitas, responsabilidades dos gastos, no controlo de afectagdo das primeiras e imputacdo dos segundos.
Uma das principais fragilidades da Administracdo Publica reside na fraca capacidade de monitorizacdo, sobretudo no que respeita a
responsabilizagdo da concretizagdo de planos de auxilio ao nivel local. De facto, a efectiva capacidade de absor¢do, pelas estruturas
locais, das ajudas internacionais recebidas, constitui um dos principais problemas do pais, colocando em causa a eficacia e a realiza¢do
concreta das politicas publicas. Para clarificar o processo de descentralizacdo, em Marco de 2006, foi apresentada uma proposta para
formular uma Estratégia para a Descentralizacdo Nacional. Entretanto tem vindo a progredir também a preparacéo do designado Programa
para o Financiamento e Planeamento Nacional Descentralizado (PFPND).

...O SISTEMA TRIBUTARIO

Desde 1996 Mocambique tem gradualmente modernizado o seu sistema fiscal que actualmente se considera estar alinhado com as
melhores praticas internacionais. Segundo a apreciagdo do Fundo Monetéario Internacional, os impostos sobre o consumo e rendimento
vao ao encontro, quase na totalidade, das recomendagdes dos mais considerados peritos mundiais em fiscalidade; a estrutura tributéria é
relativamente simples e baixa, com poucos escaldes.

No entanto, a capacidade de geracdo de proveitos fiscais pelo Estado Mogambicano é manifestamente diminuta. O peso das receitas
fiscais no PIB é de cerca de 11%, francamente inferior & média observada nos paises da Africa Subsariana, cerca de 24%. Além de ser
baixa, a receita fiscal praticamente estagnou nos Ultimos anos devido as fragilidades que subsistem no sistema tributario. Designadamente,
o facto de a base tributéria ser estreita devido a generosas isengdes e beneficios fiscais concedidos sobretudo aos mega-projectos;
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adicionalmente, os indices de incumprimento sédo relativamente
elevados e a capacidade de fazer cumprir a lei é quase nula devido

Receitas Publicas Totais em alguns paises Africanos

as fraquezas do sistema judicial. (em % do PIB)

1996 2005
Nos Gltimos dois anos, o Estado desenvolveu esforcos significativos  Bosuana 428 436
para aumentar a receita, os quais foram particularmente sentidos  “guénja 276 21.0
na colecta de impostos directos sobre as empresas e nas receitas do  "Ryanda 93 13.3
IVA. Tém sido alcancados alguns progressos na melhoria da colecta  Tanzania 11.9 12.9
de impostos atrasados, fortalecendo a administragdo fiscal e  Uganda 10.5 12.8
aumentando a base tributdvel. No entanto tarda em entrar em  Africa Subsaariana 20.3 241
funcionamento a Administracdo Tributaria de Mogambique, entidade ~ Mogambique 10.8 11.8

que deveria centralizar a gestdo das questdes relacionadas com a  Fonte: FMI, Moz.Country Report, Ago 2005, OCDE, Afric.Ec.Out.
receita tributaria.

Mogambique: Receitas do Estado, 1987-2009

(% do PIB)

1987 1993 1996 19992000-02 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Est. Est.  Prog.  Prog. Proj.  Proj.
Receitas totais 99 136 1038 12 126 129 12.6 14 14.4 14.9 154 16
Receitas de impostos 84 124 99 110 112 120 11.7 12.1 12.7 13.0 135 141
Impostos sobre o rendimento 2.2 2.0 1.9 1.7 2.0 2.8 2.7 29 33 34 38 43
sobre o rendimento pessoal n.d. 0.9 11 0.9 13 1.7 1.7 19 - - - -
sobre o rendimento das empresas n.d. 1.0 0.8 0.8 0.7 11 0.8 0.8 - - - -
Impostos sobre bens e servigos 43 6.7 53 7.0 6.9 6.9 7.1 71 71 75 76 7.7
Imposto sivendas # n.d. 4.0 3.0 1.8 - - - - - - - -

IVA - - - 2.7 4.8 4.7 4.7 5.0
Imposto Complementar 3 n.d. 1.9 1.2 11 1.0 1.0 1.0 0.9 - - - -
Produtos petroliferos n.d. 0.8 1.0 15 11 11 1.2 1.2 1.2 1.3 13 14
Imposto sobre o comércio internacional 14 35 2.1 2.0 2.0 2.0 1.7 18 2.0 18 18 138
Outras receitas de impostos * 0.5 0.3 0.6 0.4 0.3 0.3 0.3 0.2 0.3 0.3 03 03
Receitas excl. impostos 2 15 1.2 0.9 0.9 13 1.0 0.9 1.9 1.6 1.9 18 19

Fonte: FMI (2005 e 2007) e autoridades mogambicanas citadas por essa Instituigéo.

Notas: 1. Inclui imposto de selo, imposto turismo e imposto de veiculos motorizados.
2. Inclui aluguer de imobilidrio, taxas e despesas, contribuicdes para a sequranga social e dividendos de empresas publicas ndo financeiras.
3. Imposto sobre transacgdes, designadamente sobre determinados produtos de consumo final.
4. Semelhante ao IVA, com a diferenca que abrange bens intermédios e de capital.

0O sistema fiscal estabelecido em 1987 era altamente complexo, causava distor¢cdes acentuadas, era ineficiente e tinha uma capacidade
muito baixa de geragdo de receita. A estrutura administrativa que suportava a maquina fiscal era também altamente ineficiente. A titulo
de exemplo, refira-se que antes de 1996, apenas cerca de 3% dos funcionarios pablicos tinham formacéo universitaria e era comum o
nepotismo.

Em 1996 foi lancada uma reforma tributaria cuidadosamente planeada e organizada, tendo como objectivo principal a criacdo de um
sistema fiscal mais efectivo e com uma maior capacidade de geracdo de receita.

O principal objectivo das autoridades foi 0 aumento do ratio receita fiscal/PIB gradualmente, acréscimo da eficiéncia da administragéo
fiscal, obtencdo de maior equidade através do alargamento da base tributaria e da aplicagdo de taxas moderadas de impostos e promogéao
da actividade econémica em geral, e do investimento, em particular. Depois da reforma fiscal, tém sido progressivamente introduzidas
melhorias e alterages, prosseguindo os objectivos explicitados. Por exemplo, em 2002, o Governo publicou o Cédigo dos Incentivos
Fiscais ao Investimento, onde se procurou sistematizar e racionalizar todo um conjunto de regras e praticas avulsas existentes anteriormente
nesta matéria.
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A reforma fiscal em Mogambique

Imposto

Antes da reforma

Depois da reforma

Imp. sobre o rendimento e lucros

Taxas de imposto diferenciadas; cada fonte de rendimento
era tributada separadamente. As taxas variavam entre 0% e
55%.

Dois impostos sobre o rendimento distintos;
introduzidos em 2003, séo aplicados aos rendimentos
das empresas e dos particulares. As taxas variam entre
10% e 32%.

Imp. sobre as transacges

Imposto sobre as vendas do tipo cascata, com taxas a
oscilarem entre 1% e 20%, sobre o valor das transaccdes
de bens e servigos suportado pelos produtores, negociantes
e importadores.

Imposto sobre o consumo tipo IVA com uma taxa Unica
de 17% sobre os valores das vendas de bens e
servicos, retirando-se o IVA pago sobre os inputs da
producdo e sobre os bens importados.

Imp. indirecto sobre prod. especificos (tabaco, alcool, etc)

Imposto sobre o consumo de bens de luxo e poluentes,
domésticos e importados. As taxas variavam entre 20% e
75%.

Imposto sobre o consumo de bens de luxo e poluentes,
domésticos e importados. As taxas variavam entre
15% e 65%.

Imp. sobre combustivel

Impoosto especifico por unidade de combustivel sem
ajustamentos para a inflagdo.

Imposto especifico por unidade de combustivel com
ajustamentos trimestrais a inflagdo dos meses
anteriores (com um tecto de 5%).

Imp. aduaneiros e sobre as exportacdes

Elevado n(imero de taxas (12) e uma taxa média elevada
sobre as importagdes (18.4%). Tarifa maxima de 35%.
Grande nimero de isengdes ad hoc. Imposto sobre as
exportacdes do caji com uma taxa de 40%.

Reducdo no nimero de taxas aplicadas, para 5, e na
taxa média sobre as importacdes para 7%. Taxa
méxima de 25%. Eliminadas as isen¢es ad hoc.
Reducdo da taxa aplicada as exportacoes de caju para
20%.

Administracdo fiscal

Procedimentos administrativos e legislagédo
desactualizados; alteragfes na legislagdo imprevisiveis;
pessoal ndo-qualificado; actividades de procura de rendas

Progressos significativos na modernizacéo da
legislacdo aduaneira e de gestéo. Introducéo de um
grupo de trabalho especial dedicado ao IVA, um grupo

ilicitas ou faceis.

para contribuintes que pagam impostos elevados,
sistemas computurizados, e introducéo de sistema de
registo dos contribuintes.

Fonte: FMI, Moz.Country Report, Ago 2005, OCDE, Afric.Ec.Out.

Fazendo parte da reforma, a legislagdo veio também estabelecer os
incentivos fiscais as designadas zonas francas internas (duty-free).
Estas zonas, para efeitos de IVA ndo sdo consideradas parte do
territério mogambicano; qualquer fornecimento de bens ou servigos
provenientes de fora dessas zonas para o interior é considerada
como exportagdo em termos fiscais; os fornecimentos de bens e
servigos dentro e provenientes dessas zonas ndo séo tributados; as
actividades existentes nas zonas francas podem ainda beneficiar de
uma reducdo no imposto sobre os lucros (IRC) para 12.8%.
Actualmente existem 3 zonas francas em Mocambique - Mozal na
provincia de Maputo, cuja principal actividade é a fundi¢do e
produgdo de aluminio para exportagdo; Moma IFZ na provincia de
Nampula, para processamento de areias pesadas e exportagdo de
minério; e o corredor de Limpopo, na provincia de Gaza para
exploragdo de areias pesadas.

Relativamente ao peso dos diversos tipos de impostos na receita
fiscal, na ultima década tem diminuido o peso dos impostos sobre 0
comércio internacional, a favor do peso da tributacdo sobre o
rendimento e, sobretudo, sobre o comércio de bens e servigos, em
linha com os mais recentes desenvolvimentos nos sistemas tributérios
de economias desenvolvidas.

31

Peso dos diversos tipos de impostos na tributagéo totalz

70% -
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

59%

Impostos
sobre 0
rendimento

Impostos
sobre bens e
Servicos

Imposto
sobre 0
comércio
internacional
Fonte: FMI, BBPI.
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...0S PRINCIPAIS DESAFIOS

Apesar de todas as alteragdes introduzidas na Gltima década, que transformaram o sistema tributario mogambicano num sistema moderno,
sofisticado, em linha com as melhores praticas internacionais, permanecem desafios importantes. Entre estes destacam-se as ineficiéncias
administrativas da maquina tributaria que aumentam a carga fiscal efectiva, destacando-se os atrasos na devolugdo do IVA cobrado em
excesso, fenémeno que nédo tem vindo a melhorar, pesando significativamente sobre o sector privado e incentivando a economia informal.
Em segundo lugar, e ja& mencionado, o facto de a receita fiscal ser reduzida relativamente ao PIB, facto que se justifica pelas amplas
isencdes e beneficios (mega-projectos), pela reduzida base tributéria e pelo ndo cumprimento (por exemplo, a produtividade das receitas
do IVA é bastante baixa, cerca de 31% tendo como referéncia o consumo privado); por outro lado, o diferencial entre as receitas potenciais
e verificadas situava-se em cerca de 12% em 2002-2003.

Em resumo, nédo obstante o sucesso no desenho do sistema tributario, persistem deficiéncias que se reflectem na reduzida expressédo da
receita fiscal. Para além das amplas e generosas isengfes aos mega-projectos, que estdo na base das designadas zonas francas, existem
deficiéncias ao nivel da maquina administrativa fiscal que justificam a fraca capacidade de aplicacéo da lei. A implementacéo recente do
SISTAFE, informatizando o sistema tributério, devera contribuir a prazo para a minimizacdo deste problema. A médio prazo, e com 0
suporte dos doadores, deverd também ser reavaliado o sistema de isen¢des e beneficios, devera prosseguir a aposta continuada no reforgo
do capital humano e de recursos técnicos, e na coordenagao entre as autoridades tributarias e aduaneiras.

...EvoLUGAO RECENTE

Na generalidade a situagéo fiscal melhorou em 2006, tendo o défice publico sofrido uma ligeira reducéo, de 2.2% em 2005 para 1.5%
em 2006, segundo estimativas do FMI. O aumento substancial da despesa publica em sectores prioritarios e na reabilitacdo do sistema de
transportes foi largamente compensado pela entrada adicional de donativos e, em menor grau, pelos recursos libertados pelo Programa de
Perddo da Divida aos paises mais pobres. O aumento dos gastos em projectos de reducdo da pobreza, incluindo infra-estruturas, devera
prosseguir a médio prazo, e devera ser sobretudo financiado por entradas crescentes de ajuda.

As receitas tributarias deverdo aumentar no proximo triénio reflectindo a esperada entrada em pleno funcionamento da Autoridade
Tributaria de Mogambique (ATM). Entretanto, continuara a discussdo sobre os contributos fiscais dos mega-projectos, com o objectivo de
renegociar o regime fiscal e reduzir as isencgdes fiscais para novos investimentos por forma a gerar mais equilibrio entre a promogéo do
investimento e a arrecadagdo de receitas. Apesar de se anteciparem progressos no ambito da colecta de impostos, o FMI prevé que o
défice das contas publicas se deteriore ligeiramente reflectindo aumento da despesa com os salarios dos funcionarios publicos bem como
despesas em areas sociais consideradas prioritarias, na melhoria e construgdo de infra-estruturas, na reabilitagdo de estradas e na
renovacgdo de zonas urbanas. Refira-se que, em 2007, a Despesa Publica devera aumentar cerca de 31% em termos nominais. Em 2007
e 2008 o défice das contas publicas devera por isso, situar-se respectivamente em 4.5% e 3.3%, segundo previsées do FMI.

Finangas Pdblicas (em % do PIB)

1998 2003 2004 2005 2006(e) 2007(p) 2008(p) 2009(p)

Receitas Totais e Donativos 195 224 20.2 20 23 239 241 254
Receitas fiscais 105 12 117 118 121 12.7 12.9 135
Donativos n.a. 9.5 75 6.3 9.9 115 10.7 9.9

Despesa Total e Divida Liquida 218 269 247 222 251 305 29 28.1

Despesa Corrente 115 147 143 134 132 14.5 142 142
Excluindo juros 105 135 133 126 125 135 134 135
Custos com Pessoal 45 6.8 6.9 6.8 6.7 71 7.2 7.2
Juros 1 1.2 1 0.8 0.7 1 0.8 0.7
Despesas de capital 98 117 9.4 8.2 11 144 135 129
Saldo Primério -14 33 36 -17 -17 -27 -26 -24
Saldo global, excluindo donativos  n.a. -14 -121 -86 -11.4 -159 -14  -12.6
Saldo global 24 45 45 -22 -15 45 33 -27

Fonte: OCDE, African Economic Outlook, Maio 2007.
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0 desenvolvimento do sistema financeiro é um objectivo importante na estratégia de redugédo da pobreza. O PARPA 11, publicado em Maio
de 2006, reconhece essa realidade, ao eleger o desenvolvimento deste sector como um dos pilares do desenvolvimento no &mbito da
promocdo do sector privado, e prevé a introducdo de medidas para aumentar a profundidade e forga do sistema financeiro.

PERSPECTIVA HISTORICA

Apbs a independéncia, todos os bancos de Mogambique (excepto o Banco Standard Totta) foram nacionalizados e fundidos em duas
instituicBes estatais, o Banco de Mogambique (BM) e o Banco Popular de Desenvolvimento (BPD). Em 1989, estes bancos representavam
cerca de 95% do sistema bancério nacional. Durante os anos 80 e principio dos anos 90, o sistema bancario funcionava quase como um
brago operativo do Orgcamento de Estado e quase todo o crédito era direccionado para empresas estatais ndo rentaveis. As taxas de juro
reais eram negativas, os niveis de poupanca cairam e os bancos acumularam um volume consideravel de crédito mal-parado.

Depois de 1992, um dos principais objectivos do programa de reforma econdmica do Governo foi a resolucdo de deficiéncias e problemas
no sector financeiro. Permitiu-se que os bancos estrangeiros investissem em Mogcambique, as taxas de juro foram desregulamentadas; as
actividades reguladoras e comerciais do banco central foram separadas, sendo as Ultimas asseguradas pelo entdo criado Banco Comercial
de Mogambique (BCM). No final dos anos 90, permitiu-se a entrada de capital privado, através da privatizagao de participacdes maioritarias
nos dois maiores bancos comerciais. Em 1996, o BCM foi adquirido por um grupo de investidores estrangeiros liderados pelo Grupo Mello,
de Portugal; em 1997, o BPD foi vendido a um banco da Malasia e a investidores mogambicanos. O BPD posteriormente alterou a sua
designacgdo para Banco Austral. Em meados de 1997 surgiu também o BCI, cujos accionistas iniciais eram a Caixa Geral de Depdsitos
(60%), a SCI (38.63%) e pequenos accionistas nacionais detinham o remanescente (1.37%). Esta instituicdo deu origem, em 2003, ao
BCI Fomento, através de uma fusdo por incorporacdo do Banco de Fomento, sendo a nova estrutura accionista constituida pela CGD e SCI
com 70% do capital e detendo o Grupo BPI os restantes 30%.

No final de 2000 uma crise financeira importante atingiu o sistema bancério mogambicano, sendo 0 BCM - Banco Comercial de Mogambique
e 0 BA - Banco Austral considerados insolventes. Ambos tinham um elevado volume de crédito mal-parado devido ao fraco controlo na
concessdo de empréstimos. Para evitar uma insolvéncia completa, o Governo organizou uma operacéao de resgate (bail-out) com um custo
elevado: cerca de US$ 128 milhdes em 2001, o equivalente a cerca de 4% do PIB. Esta operagdo veio posteriormente causar alguma
pressdo sobre a inflagdo e também sobre o passivo do Estado. O Banco Austral foi vendido a um banco sul-africano e o stock de
empréstimos problematicos/insolventes foi transferido para uma conta do Tesouro.

A ESTRUTURA ACTUAL

O sector bancério mogambicano é relativamente pequeno - existem

- o ) Operadores do sistema financeiro
12 bancos comerciais, 11 agéncias cooperativas e 58 operadores

de microcrédito - e muito concentrado - a maior instituicdo possui Dez-06
40% dos activos totais da banca; seis instituices possuem mais de  Bancos Comerciais 12
90% dos activos e passivos do sistema bancério, designadamente o Agéncias Cooperativas 11
ABC, Banco Austral, BCI-Fomento, Millenium-BIM, BMI e Standard ~_Operadores de microcrédito 58
Bank. Sociedades de Locacdo Financeira 3

Sociedades Admin. de Compras em Grupo 1
O processo de liberalizagdo do sector iniciado ha cerca de uma _Sociedades de Investimento 1
década atras atraiu novos participantes, justificando o seu _Sociedades de Gest. de Capitais de Riscos _ 1
crescimento significativo. Actualmente, segundo informag&o do BM, Escritérios Eje R_ep. de Inst. de Crédito com sede no Estrangeiro 1
existem as seguintes instituicoes: Casgs de Camt_)l_o _ __ 20

Entidades habilitadas ao exer. de Fungles de Crédito 20

L . e ; M 1 BM), "B jizacdo", Julho 2007.
Para além das caracteristicas referidas, o sector bancéario é Fonte: Banco de Mogambique (BM), “Bancarizagao’, Julho 200

geograficamente pouco disperso - cerca de metade das agéncias

abertas ao publico estdo situadas na provincia ou na cidade de  Distribuiio da Rede de Servigos Bancérios e da Rede de Microfinangas
Maputo; as trés principais cidades, Maputo, Beira e Nampula,

possuem 132 agéncias, mais de metade do nimero total de _A'eageografica servida por cada agéncia (balco) 3506 km
agéncias bancéarias no pafs; quase 80% do territério nacional Nym_ero médio dfa habltant'e_s servidos por cada.ag_enua (balcéo) 89,328
Distritos com agénc. bancérias (total de 128 distritos) 28

ndo dispde de qualquer agéncia bancéria. Estas sdo algumas das
estatisticas que traduzem o reduzido grau de bancarizagdo do
pais.
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Distribuicdo de agéncias por Provincias

Provincias N° de agéncias Peso no total Distritos sem qualquer balcdo
(em % do territdrio da provincia)
Cidade de Maputo 103 45%
Provincia de Maputo 18 8% 47%
Gaza 14 6% 80%
Inhambane 13 6% 81%
Sofala 22 10% 85%
Manica 12 5% 81%
Tete 8 4% 80%
Zambézia 10 4% 76%
Nampula 17 7% 90%
Cabo Delgado 7 3% 57%
Niassa 4 2% 96%
Total 228 100% -

Fonte: Banco de Mogambigque.

Relativamente a redes de ATM e POS, os dados mais recentes fornecidos pelo Banco de Mogambique, e que reportam a 31 de Dezembro
de 2006, indicam que estes servicos se encontram praticamente concentrados em Maputo, cidade e provincia, representando respectivamente
57% e 69% do total nacional.

Distribuigdo de ATM's e POS por Provincias

Provincias N° ATM's Peso no total N° POS's Peso no total
Maputo* 213 57% 2251 69%
Gaza 22 6% 127 4%
Inhambane 15 4% 162 5%
Sofala 30 8% 213 6%
Manica 13 3% 68 2%
Tete 14 4% 60 2%
Zambézia 14 4% 67 2%
Nampula 31 8% 197 6%
Cabo Delgado 13 3% 81 2%
Niassa 9 2% 58 2%
Total 374 100% 3284 100%

Fonte: Banco de Mogambigque.
Nota: * Cidade e provincia.

Nos Gltimos anos tem ocorrido algum movimento no sentido do alargamento da rede de balcdes para além da capital, designadamente nas
regides do Centro e Norte do pais. As autoridades reconhecem o papel fundamental da banca e dos servicos financeiros para o crescimento
e desenvolvimento do pais e também na promogdo do emprego. De facto, o sector financeiro é habitualmente um sector charneira,
essencial para o desenvolvimento das restantes actividades econémicas. Neste contexto, é reconhecido pelas autoridades a importancia
da existéncia de actividades de microfinangas: na promogéo da poupanca, gerando habitos de proximidade com o sector financeiro entre
a populacéo; e apoiando a actividade econémica local, na sua maioria assente em empresas de pequena e média escala, sem acesso ao
sistema financeiro tradicional, dada a habitual falta de contabilidade organizada (ou mesmo auséncia de registos contabilisticos) e
precariedade das garantias. Estas instituicdes sdo fundamentais no combate a pobreza e promogdo do emprego (na sua maioria auto-
emprego). O Banco Central reconhece a existéncia de varias institui¢des ndo licenciadas, que vém desenvolvendo a actividade de
microfinancas nas zonas rurais: pessoas singulares, organizagfes ndo-governamentais, comerciantes, cambistas paralelos, etc, sendo um
desafio das autoridades promover a sua formalizacéo.
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Finalmente, importa referir os resultados de um inquérito, que o BM dirigiu aos bancos comerciais, tendo respondido apenas os 6 maiores
(com mais de 90% do activo), em que os principais constrangimentos apontados a presenca dos bancos em zonas rurais séo 0s seguintes:

Auséncia de infra-estruturas (estradas, redes de comunicacdo (telefone, fax, internet...) e electricidade);
Elevados custos operacionais e de investimento na fase de arranque;

Custos associados a politica monetaria devido ao coeficiente de reservas obrigatorias;

Economia rural de dimens&o reduzida;

Falta de sucursais do BM;

Méo-de-obra local sem o perfil exigido.

L e o

O piaeNdsTIcO Do FMI

Na avaliacdo efectuada em meados de 2007 sobre o sistema bancario mogambicano?, o Fundo Monetario Internacional (FMI) considerou
que a capacidade de acesso ao sistema financeiro constitui o principal obstaculo ao desenvolvimento do sector privado. O desenvolvimento
deste sector ird requerer a aceleracdo das reformas de modo a fortalecer o ambiente institucional entre os maiores emprestadores (banca
comercial) e facilitar o acesso ao sistema por pequenas e médias empresas bem como nas zonais rurais. No entanto, apesar de algumas
questdes ainda por resolver, a instituicdo considera que a estratégia adoptada na reforma do sistema financeiro mogambicano constitui
um bom exemplo para a gestdo dos sistemas financeiros de outros paises com baixo rendimento. Ainda assim, em 2002, quando foi
efectuada a Gltima avaliagdo do sector pelo FSAP (Financial System Assessment Program), eram visiveis os obstaculos ainda a ultrapassar:

" Sistema muito concentrado: 0s 5 maiores bancos detinham cerca de 95% de quota de mercado;

" Reduzida intermediacéo, reflectindo-se num pequeno papel desempenhado pelo sistema financeiro na economia real; tal
resulta em pequenos racios de crédito relativamente ao PIB e baixo multiplicador de depésitos (empréstimos/depdsitos);

" Existia um elevado nivel de dolarizagdo da economia, evidente no peso dos depdésitos e crédito em moeda estrangeira (superior
a 50% em ambos os casos, na altura);

" 0Os bancos eram rentaveis mas o racio de crédito mal parado era muito elevado, cerca de 21%.

Quadro comparativo de indicadores de intermediagéo financeira, 2002

Crédito a0 Depdsitos Grau de dolarizagio  Grau de concentragéo

sector privado dos depdsitos bancéria

Em % do PIB Em % do total % dos

dos depdsitos 5 maiores bancos

Mocambique 14 23 57 96
Africa Subsariana 26 27 42 83
Paises de baixo rendimento 18 21 49 71

Fonte: FMI .

A excessiva exposic¢ao da banca a empresas estatais com dificuldades de cumprimento de compromissos justificava a pratica de spreads
muito elevados pela banca, reflectindo-se em taxas de juro reais em meticais na ordem dos 17.5% no periodo entre 1999 e 2002. Este era
um dos factores que alimentava a fraca intermediacéo financeira. Esta estava também constrangida por impedimentos legais e institucionais:
por exemplo, falta de capacidade de execucéo de dividas através dos tribunais, reduzida informagéo sobre os devedores, etc. No inicio da
década havia, de facto, varias razdes institucionais para a fraca intermediag&o financeira em Mogcambique: tribunais ineficientes, elevado
ntmero de procedimentos, atrasos na resolucao de disputas, sdo alguns dos motivos pelos quais existia uma fraca capacidade de fazer
valer perante a lei os contratos de crédito. Adicionalmente, os fracos direitos de propriedade, os procedimentos custosos e complexos para
transferir e registar propriedade inviabilizavam (ou, pelo menos, constituiam um impedimento) também que o colateral pudesse ser um
activo de natureza real. Dados estes constrangimentos, 0s bancos optavam por cobrar taxas de juro bastante elevadas, e exigir um colateral
também significativo, encarecendo e dificultando o acesso a financiamento por parte das empresas mogambicanas, que muitas vezes
utilizavam lucros retidos para financiar a actividade.

Além de todos os constrangimentos referidos, a reduzida dimensdo da rede de balces, sobretudo a sua auséncia em zonas rurais, para
além da limitada riqueza do pais, reflectiam-se numa diminuta capacidade de mobilizagdo das poupancas. Impedimentos habitualmente

1FMI - "Selected Issues - Julho 2007".
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referidos para a reduzida expressao da rede da banca comercial nas zonas rurais incluem densidades populacionais muito baixas, mercados
fracos ou inexistentes, fracas infra-estruturas fisicas e de comunicacdes, e indisponibilidade de mao-de-obra local especializada.

Capacidade de mobilizacdo de poupancas, densidade de balcdes, 2002

PIB per capita Densidade populacional Populagdo por Poupanga nacional

(US$ 2000) (pop. Por Km?) balcdo bruta (% do PIB)

Mogambique 200 23.0 85,645 11.0

Africa do Sul 3,093 345 16,842 20.2

Tanzénia 271 39.0 173,998 11.6

Zambia 354 13.8 66,339 17.7

India 448 338.4 14,888 24.3

Indonésia 683 114.1 12,547 27.1
Fonte: FMI .

MEDIDAS RECENTES

As autoridades mogambicanas (Governo e Banco de Mogambique) tém demonstrado um forte empenho na promog¢&o da bancarizagdo da
economia. Para além de um levantamento exaustivo da situacdo existente e de quais os principais constrangimentos a extensao da rede de
balcBes, as autoridades tiveram também em consideracdo processos semelhantes noutros paises com economias emergentes ou em
desenvolvimento; nomeadamente os casos do Uganda, Botsuana, Brasil e Portugal na década de 80. Adicionalmente, as autoridades estéo
a desenvolver esforgos e a tomar medidas no sentido de ir ao encontro das principais questdes apontadas pelos bancos quando consideram
0 processo de expanséo da rede de balcdes. Assim, vém sendo desenvolvidos esforgos no sentido de alargamento das redes de electricidade
e de telecomunicagdes; desde Dezembro de 2006, 0 Banco Central abriu varias agéncias novas: em Quelimane, Maxixe e Pemba; langamento
de um programa de apoio as finangas rurais, visando promover a actividade das microfinancas; langamento de um conjunto de medidas
com caracter excepcional, por um periodo de 3 a 5 anos, cuja avaliacéo final sera efectuada em Dezembro de 2009. Entre elas destacamos:

" Inclusdo do valor de caixa nas agéncias que vierem a ser abertas nos distritos sem representacdo bancéaria entre os activos
elegiveis para a constituicdo de reservas obrigatorias;
" Exclusdo no calculo dos limites as imobilizagBes, por um periodo de 5 anos, dos montantes referentes ao investimento feito

para a instalagdo das agéncias em zonas rurais;

" Campanhas de divulgacéo e educacdo da populacdo, explicando as vantagens de usar os bancos para colocar as poupancas e
depositar dinheiro.

EvoLUGAO DOS AGREGADOS MONETARIOS

CREDITO A ECONOMIA E DEPOSITOS NO SISTEMA BANCARIO

Crédito a economia (Var yly)
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Fonte: Banco de Mogambique. Fonte: Banco de Mogambique.
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Crédito por Sectores Utilizagéo do Crédito concedido pelo sistema
bancério, 10° MTN

Milhares de meticais

30,000,000 [ Outros 2006
Sectores Total %
25,000,000 g Transpgnes~e Agricultura 3,164 %
20,000,000 - O Comérea Inddstria 7,353 16%
Construgéo 2,124 5%
15,000,000 - M Industria de Transp. e comunicagdes 1,943 4%
10,000,000 .g:lérriss?l?géo Comércio Interno 19,085 42%
Particulares 4,405 10%
5,000,000 @ Industria Outros créditos 7,479 16%
Total 45,553 100%

0 -—————— O Agricultura Dos quais

Jan-06 Apr-06 Jul-06 Oct-06 Jan-07 Abr-07 Jul-07 Meios circulantes 36,311 80%
Investimento 9,244 20%

Fonte: Banco de Mogambique.
Fonte: INE de Mogcambique. .

O crédito concedido pelo sistema financeiro tem tido um comportamento relativamente heterogéneo desde o inicio da década. Até finais
de 2004, o crédito total concedido a economia registou taxas de crescimento modestas, proximo de zero, ocorrendo apenas na altura uma
maior preferéncia pelo crédito em moeda estrangeira em detrimento dos financiamentos em meticais. Esta evolucéo ficou a dever-se a
uma medida prudencial, introduzida em Julho de 2005, segundo a qual os bancos tém de constituir provisdes sobre 50% dos empréstimos
em moeda estrangeira, concedidos a empresas ndo exportadoras, reflectindo-se no aumento dos custos de financiamento para estes casos.
Esta medida reduziu a exposi¢do dos bancos a credores sem cobertura de riscos adequada (neste caso cambial) e ndo parece ter tido
impacto sobre a intermediacédo financeira, atendendo ao racio crescente de crédito/depdsitos. No entanto, desde meados de 2005 a
situacdo alterou-se, observando-se desde entdo o0 aumento paulatino do crédito concedido em moeda nacional. Em meados de 2007 o
crédito em moeda nacional superava os 15 mil milhdes de meticais enquanto os financiamentos em moeda estrangeira ndo chegavam aos
10 mil milhdes.

Sédo as empresas quem maioritariamente pede financiamento aos bancos - em 2006, segundo o INE, apenas 10% do total de crédito foi
concedido a particulares. Tal reflecte, por um lado, o facto de uma parcela significativa da populacéo ndo auferir de rendimentos certos
que lhe possibilitem aceder ao financiamento bancério; por outro, € também o espelho da quase auséncia do mercado imobiliario e de
habitacdo, cujo funcionamento mais dindmico é dificultado por questdes de ordem juridica, nomeadamente a impossibilidade de detengédo
privada de terras. Relativamente a parti¢do do crédito por sectores, a maior parte dos financiamentos destinaram-se a actividades relacionadas
com o comércio interno e inddstria, na sua maioria para financiamento dos meios circulantes.

Depésitos (Var yly) Depdsitos (Milhdes de novos Meticais)
% —_ - = = = = — — - 6000 - — — — — — — — — -
70%
60% 5000 4 - - - - - _— __
50%
40% 4,000 4 - — — —
30% 000 +— — —
20%
10% 20,000 4
0%
10% 10,000
20% - - - - - 0
Dez.01 Set.02 Jun.03 Mar.04 Dez.04 Set05 Jun.06 Mar.07 Dez-00 Nov-01 Out-02 Set-03 Ago-04 Jul-05 Jun-06 Mai-07
—Total Moeda Nacional ——— Moeda Estrangeira Il Moeda Nacional [l Moeda Estrangeira

) Fonte: Banco de Mogambique, BBPI.
Fonte: Banco de Mogambique, BBPI.
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Os depdsitos no sistema bancario tém vindo a aumentar paulatinamente, com destaque para os dep6sitos em meticais, que nos dltimos
anos se sobrepuseram aos dep6sitos constituidos em moeda estrangeira. Em meados de 2007, os depdsitos totais cresciam a uma taxa em
torno dos 30% enquanto os denominados em moeda estrangeira aumentavam a um ritmo em torno dos 10%. Esta nitida preferéncia por
depositos e crédito em moeda nacional constitui um sinal evidente de confianca, por parte da populacéo, no processo de estabilizagao
macroeconémica depois de anos sucessivos de instabilidade induzida, quase sempre, por choques exdgenos adversos.

TAXAS DE JURO ACTIVAS E PASSIVAS EM MOEDA NACIONAL

Taxas de juro activas - Em moeda nacional Taxas de juro passivas - Em moeda nacional

10 - 7 -
27
1 19 1
. 17
15
% 1 A
1 4
20 | g 4
? e
15 T T T T T T ﬁ
Jan0l Jan02 Jan03 Jan04 Jan05 Jan06 Jano7 Jandl Jand? Jand3 Jandd Jand5 Jand6 Jand?

180 d 1ano

Fonte: Banco de Mogambique.

180 d

1 ana Forte: Banco de hdogambigue.

Nos anos 2002-03 as taxas de juro praticadas pelo sistema bancario registaram uma acentuada pressdo ascendente. A taxa de juro
para empréstimos a 6 meses superou, nessa altura, 35% enquanto os dep6sitos para 0 mesmo prazo eram remunerados a cerca de
20%. Depois de uma descida pronunciada, as taxas de juro praticadas ao publico pelo sistema bancério estabilizaram desde inicios de
2006. Em meados de 2007, a taxa de juro de um empréstimo a 6 meses situava-se em torno dos 25%, enquanto os depésitos para o
mesmo prazo eram remunerados a cerca de 13%. Este elevado diferencial é sobretudo fruto de restricdes estruturais a intermediagédo
financeira, incluindo competicdo reduzida no sistema bancario, elevada proporcdo de incumprimentos, elevados custos operacionais
das Institui¢des de Crédito, auséncia de mecanismos judiciais para facilitar a recuperacéo de créditos e dificuldades na obtencgéo e uso
de colateral.

PoLiTicA MONETARIA, INFLAGAO E MERCADOS
Desde meados da década de 90, o Banco de Mogambique tem

visado o objectivo de inflagdo como um dos principais alvos. Ainda
que pontualmente tenham ocorrido alguns episodios inflacionistas,

Taxas de Intervencdo do BM

. ) 2509
na sua maior parte provocados por choques exdgenos adversos, a
linha de actuacdo do BM tem sido relativamente bem sucedida. A afl e 4 .
politica de combate a inflacdo tem incluido o controlo do s "
crescimento da base monetaria, reduzindo liquidez na economia, 1509 Ne—
via emissdo de Bilhetes do Tesouro e venda de moeda estrangeira, 1009 4 “,
mantendo a taxa de cdmbio estavel de forma a controlar a inflagdo ;
importada. Em Outubro de 1997 foi criado o mercado monetario A% 4
interbancério para melhorar a gestdo de liquidez por parte do
sistema financeiro. A taxa de desconto permaneceu estavel em 0.0% e B B B P o
9.95% desde 1998 mas as restantes taxas de intervengéo tém-se JuHIE outlE JandT O AROT Juldd CitlT

apresentado mais elevadas. Para melhorar a gestdo da liquidez,
em 2004 o BM comecgou a realizar operacdes de open-market
semanais, com maturidades de 91 e 182 dias e introduziu
operacOes diarias com instrumentos de maturidades muito curtas
(entre 1 e 6 dias) para melhorar o controlo de liquidez. Desde Julho de 2007, as taxas permanentes de cedéncia e absor¢éo situam-se
em 15.5% e 10.5%, respectivamente, enquanto a facilidade de Gltima hora esté fixa em 16.5% (ver grafico). Em anexo, encontra-se
uma tabela com informacéao adicional respeitante a taxas de juro médias praticadas no mercado monetério interbancério.

L.BPI

= Fac. Petnanerte de Depdzito
= Fac. Permanente de Cedéncia

——— Facilidate de Utima Hora Forde: Banco de Mogambigue,
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Inflagdo em Mogambique (Taxa de Var. Homéloga)
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Fonte: FMI, Bloomberg.

INSTRUMENTOS DA PoLiTicA MONETARIA: BILHETES DO TESOURO

A emissdo de Bilhetes do Tesouro constitui um dos instrumentos
utilizados pelo Banco Central para o controlo da liquidez
excedentaria, realizando para tal leildes regulares, todas as quartas
feiras. No quadro seguinte constam as taxas e montantes aplicados
em algumas das colocagdes efectuadas em Novembro de 2007. No
grafico adjacente observa-se a evolucdo das taxas médias de
colocagdo ao longo do Gltimo ano, podendo observar-se uma
estabilidade significativa, para além de uma habitual inclinacéo
positiva da curva de rendimentos.

Observando os resultados semanais dos leildes de BT's, conclui-se
que as maturidades preferidas tém sido as mais longas, reflectindo
a posicao estrutural excedentaria das instituicdes financeiras. A titulo
de exemplo, em Outubro de 2007, o montante médio de colocacao
nos leildes de BT's de 1 ano situou-se em 122 milhes de meticais,
que compara com apenas 35 e 78 milhfes de meticais,
respectivamente nos prazos de 182 e 91 dias. Nesse mesmo més, o
montante total absorvido via BT's para o0s varios prazos foi o seguinte:
91d: 311 milhdes de meticais; 182 d: 246 milhdes de meticais;
364 d: 1099 milhdes de meticais.
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Inflagdo em Mogambique (Taxa de Var. Homéloga)
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Fonte: INE em Maputo.

Taxas Médias de Colocagdo de Bilhetes do Tesouro
(Merc.Primario)

17.50 L%
17.00 4
1650
16.00
1550

15.00 -

14.50
Out-06

Jan07  Abr-07  Ago-07 Nov-07 Fev-08

—e— 364 dias —m— 182 dias —a— 91 dias
Fonte: Banco de Mogambique; BBPI.

Taxa de juro média ponderada das dltimas 6 (seis) colocagfes de BT's

para prazos iguais ou superiores a 63 dias

Data Data-Valor Prazo (dias)  Montante (Milhdes de MT) Taxa Média Ponderada (%)
07.11.07 07.11.07 91 50 14.75
07.11.07 07.11.07 364 100 15.00
14.11.07 14.11.07 91 80 14.72
14.11.07 14.11.07 182 30 14.91
14.11.07 14.11.07 364 147 15.00
14.11.07 14.11.07 364 33 15.00
Totais 440 14.91

Fonte: Banco de Mogambique
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De acordo com a informacédo disponibilizada pelo Banco de Mogambique, os montantes e saldo dos titulos em carteira das instituigdes
financeiras era o seguinte em meados de Novembro:

Blilhetes do Tesouro em Carteira das Instituigdes Financeiras

Prazo 28 Dias 63 Dias 91 Dias 182 Dias 364 Dias TOTAL
Taxa média ponderada dos Titulos em carteira (%) (a) (@) 14.69 14.92 15.67 15.47
Saldo de Titulos (em milhdes de MT) (a) (a) 999.6 2,241.60 10,318.30 13,559.40
Taxa média ponderada da Ultima colocacéo (%) 19 11.56 14.72 14.91 15 14.91
Data da Ultima Colocagéo 2002-08-14 2003-11-26 2007-11-14 2007-11-14 2007-11-14  2007-11-14
Saldo de Titulos em poder do pdblico (em milhdes de MT) 1,415.60

Fonte: Banco de Mogambique.
Nota: (a) - Néo ha Bilhetes do Tesouro em carteira para este prazo.

TAXA DE CAMBIO

Evolucdo do Metical
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Fonte: Bloomberg.

Em Janeiro de 2005, o regime cambial tornou-se mais flexivel, tendo o Banco de Mogambique introduzido leilées cambiais. Até meados
de 2006 era notéria uma forte volatilidade da taxa de cambio, induzida sobretudo pela pouca profundidade do mercado que reagia de
forma acentuada a altercdes de carteiras das instituigdes ou aumento inesperado de trocas comerciais (por exemplo, compras de petréleo).
Desde inicios de 2007, o metical tem evoluido de forma bastante estavel contra o délar dos EUA, em torno de 26 MZN por cada USD,
reflexo da forte presenca do banco central, intervindo para equilibrar o mercado e estabilizar a cotagdo. Dada a posicao estruturalmente

. E3BPI



deficitaria das contas externas, a necessidade de controlo da inflagéo
e 0 impacto significativo do envio dos fundos por parte dos doadores
internacionais, torna-se necessaria a presenga constante da
autoridade, assegurando a estabilidade da moeda, apesar de ser
evidente alguma flexibilizacdo na politica cambial.

O funcionamento incerto dos leildes cambiais e a volatilidade da
cotagdo do petréleo e do aluminio, s@o os principais riscos para a
evolucdo cambial a médio prazo, podendo colocar pressdo de
depreciacdo adicional sobre a moeda. No entanto, o esperado
crescimento das reservas cambiais do BM, reflectindo o envio das
ajudas internacionais, devera constituir um importante suporte para
a politica do banco central, assegurando uma trajectéria de lenta e
gradual depreciagéo.

41

E.E.F. - Mocambique * Novembro 2007

SISTEMA FINANCEIRO

Cotagéo anual média do metical

USDMZN EURMZN
2000 15.56 1431
2001 20.52 22.03
2002 23.27 na.
2003 23.37 27.04
2004 22.12 27.44
2005 22.88 28.35
2006 25.82 32.48
2007* 26.01 35.29

Fonte: Bloomberg, BBPI.
Nota: 2007 Inclui informacéo até Novembro
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...A COMPOSIGAO DA BALANGA CORRENTE

Balanca Corrente: % do PIB

2004 2005 2006 (est) 2007 (prev) 2008 (prev) 2009 (prev) 2010 (prev)

Balanca Comercial -8.8% -10.5% -6.5% -6.4% -7.6% -8.4% -8.7%
Exportages de Mercadorias 25.0% 25.4% 31.9% 30.5% 26.5% 23.8% 22.1%
das quais megaprojectos 10.9% 9.9% 11.6% 12.5% 13.1% 13.1% 13.4%
Importacdes de Mercadorias -33.8% -35.9% -38.4% -36.8% -34.2% -32.1% -30.8%
das quais megaprojectos -1.7% -8.7% -11.3% -9.2% -8.1% -7.0% -6.5%
Servigos e Rendimentos, Liquido -5.0% -5.2% -7.6% -10.8% -8.1% -6.9% -6.2%
Balanga Corrente, antes de doacdes -14.1% -15.8% -13.6% -17.9% -17.0% -17.0% -16.9%
Doagdes* 8.9% 6.7% 33.2% 11.7% 10.9% 10.1% 9.2%
Balanca Corrente, com doacdes -5.2% -9.1% 19.6% -6.2% -6.1% -6.9% -1.7%

Fonte: FMI, Country Rep. Julho 07.
Nota : (*) Inclui perdéo de divida (em 2006) ao abrigo de MDRI pelo FMI, AfDB e IDA.

Se excluirmos o impacto dos donativos internacionais, empolados em 2006 pelo facto do pais ter beneficiado do acesso a iniciativa de
Reducdo da Divida Multilateral (MDRI, na terminologia inglesa), a Balanga Corrente de Mogcambique tem apresentado um saldo
significativamente deficitario, proximo dos 15% do PIB nos Ultimos anos. Segundo as estimativas do FMI, o saldo da Balanga Corrente
ter& decrescido para 13.6% do PIB em 2006 (sem donativos), prevendo a organizagdo um agravamento, para 17.9% este ano. Refira-se
que, oficialmente, o saldo da Balanga Corrente mogambicana inclui as doages e os perddes de divida, Ultima linha apresentada no
quadro.

0O saldo da Balanga Comercial contribui significativamente para o

défice global, pois Mogambique importa uma parte significativa de Balanga Corrente, em % do PIB

mercadorias, bens essenciais e matérias-primas, estando a maior X%
parte das exportac@es relacionadas com os designados 2006 4 -
megaprojectos. A Balanga de Servicos é também deficitaria, 506 - -
reflectindo a necessidade de recorrer a servigos externos, por 00 4 @ __ _ _ __
exemplo, de transporte; e a Balanca de Rendimentos constitui o 50% 4 - @ _  _  __
espelho do repatriamento de lucros, na sua maior parte também 0.0% A . . . . . :
associados aos megaprojectos. Ja a rubrica das Transferéncias 5.0% 4 N |

Unilaterais, constitui um dos principais contributos positivos para a -10.0% N N

Balanga Corrente, reflectindo o envio de ajudas pelos doadores -15.0% 1= B -

internacionais e, em 2006, o perddo de divida ao abrigo do MDRI. 2009 .2 - - - - — - —

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Subjacente & notdria volatilidade da situagdo externa mogambicana (es) (prev) (prev) (prev) (prev)

estd, sobretudo, o efeito dos designados megaprojectos, contribuindo I Balanca Corrente, antes de doagdes

positiva ou negativamente para as contas com o exterior consoante Balanga Corrente, com doagdes Fonte: FMI, BBPI.

a fase em que se encontram. Estes sdo projectos de envergadura,

envolvendo habitualmente investidores externos e sujeitos a um

enquadramento fiscal e regulamentar especifico, conferido pelo Governo de Mogambique como contrapartida ao seu contributo para o
desenvolvimento e crescimento econémico. Em 2006, por exemplo, a melhoria verificada na Balanca de Mercadorias reflecte sobretudo
0 aumento de producdo da Mozal, beneficiando também de um aumento dos pregos no mercado internacional. Em contrapartida, a ligeira
deterioragdo esperada para 2007 e 2008 reflecte a entrada em funcionamento de novos projectos na indUstria extractiva (areias pesadas
de Moma, por exemplo), aumentando as importacOes de bens de capital, enquanto o seu contributo para as exportagoes far-se-a sentir
posteriormente.

A expectativa de andamento do saldo da Balanca de Mercadorias reflecte ndo sé as previsdes de evolucéo dos pregos de aluminio, como
também a expectativa de entrada em pleno funcionamento de alguns dos projectos ja referidos, nomeadamente Moma. Relativamente as
importacdes, espera-se um comportamento mais contido nos préximos anos, dado que as necessidades de capital por parte dos maiores
megaprojectos ja estdo satisfeitas e os projectos ainda em fase de implementacdo sdo de menor dimensdo e ndo necessitam de tanto
capital. Em contrapartida, a Balanca de Servigos devera continuar deficitaria e possivelmente agravar-se-a o seu saldo, dadas as necessidades
de transportes e outros servi¢os inerentes a entrada em pleno funcionamento dos designados megaprojectos. Por sua vez, a Balanca de
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Rendimentos devera manter-se deficitaria, reflexo do repatriamento de lucros pelas multinacionais, mais que compensando os efeitos do
perddo da divida pelo Banco Mundial e FMI, ao abrigo dos Acordos das Nagdes mais Desfavorecidas. Em contrapartida, o saldo das
Transferéncias Correntes manter-se-a superavitario, reflectindo as entradas de capitais provenientes das ajudas internacionais e das
remessas de emigrantes.

...A INFLUENCIA DOS MEGAPROJECTOS

A quota de Mogambique no comércio externo mundial aumentou  Quota nas exportacdes mundiais
significativamente nos Gltimos anos. A sua quota nas exportagdes

. . . . 1991-00 2001-06

mundiais mais que duplicou entre 2001 e 2006, aumentando mais Vogambiaue 001 002
i i i i N4t — ' '

do que a média dos paises da Africa Subsariana e dos ASEA Kfrica Subaariara G 162

ASEAN 4® 3.52 351

No entanto, a boa performance de Mogambique no comércio externo
reflecte sobretudo as exportagdes relacionadas com o0s
megaprojectos, sobretudo aluminio, e ndo ganhos de competitividade
alargados. Refira-se que os efeitos de contagio dos megaprojectos
ao resto da economia sdo reduzidos devido a sua natureza capital
intensiva, ao facto de a maior parte dos lucros ser repatriada, porque
existem poucas actividade de ligacdo horizontal e vertical ao resto  Peso dos megaprojectos nas exportagdes
da economia, e também devido ao reduzido contributo fiscal. Desde

2001, o peso dos megaprojectos nas exportacbes mogambicanas

tem sido crescente, situando-se acima dos 70% em 2005, segundo 70%
0 Banco de Mogambique. O FMI estima que este valor seja préximo

dos 80%. Relativamente &s importacdes, no mesmo periodo 0s 5% +— — — —
megaprojectos representaram entre 30% e 20%.

Fonte: FMI.
Nota: @ Filipinas, Indonésia, Taildndia e Malasia.

™% o

60% - [ — —
Internamente, politicas favoraveis aos megaprojectos estiveram na 55% 4 . _
base do desenvolvimento deste tipo de estrutura comercial: para
além dos termos de troca favoraveis e de isengdes fiscais, a maior 0% A — -
parte dos designados megaprojectos qualifica-se como Zonas Francas 5% o -

Industriais, actividades que auferem de vantagens significativas;
por exemplo, a Mozal esta ndo s6 isenta de tarifas aduaneiras mas 40% A ; ; ; ;
também de impostos sobre a propriedade, valor acrescentado e de 2001 2002 2003 2004 2005
imposto especifico sobre o consumo. 19 industrias em Mogambique Fonte: Banco de Mogambigue.
beneficiam deste estatuto, incluindo a Mozal, Moma (1 grande

companhia mineira), varias empresas de téxteis, pneus e industrias

de engenharia.

A orientagdo comercial do pais decorreu também de politicas e opgdes tomadas internamente das quais as medidas de proteccéo para as
indstrias de acUcar e caju constituem um exemplo. No final dos anos 90, para proteger industrias nascentes, Mogambique introduziu um
imposto sobre a exportacdo de caju em bruto para incentivo da transformagédo em territério nacional (18%) e uma taxa sobre a importagéo
de acglcar (25%), medidas que ainda hoje estdo em vigor. No caso no agUcar, esta tarifa foi introduzida como contrapartida de um grande
investimento externo numa zona desfavorecida (investimento proveniente da Africa do Sul e Mauricias). Em resultado desta medida, a
capacidade de producéo e o output das refinarias de aglcar aumentou significativamente.

...LIBERALIZAGAO, ABERTURA AO EXTERIOR E COMPETITIVIDADE EXTERNA

O regime de tarifas aduaneiras mogambicano ndo é considerado excessivamente restritivo: a tarifa média é de 12.1%, sendo 9.1% em
termos médios ponderados. Considerando as tarifas a importagcdo em termos médios ponderados, Mogambique é a economia com a 5%
maior tarifa, depois da Africa do Sul, Mauricias, Angola e da Tanzania. A estrutura aduaneira é relativamente simples (apenas 4 tipos de
tarifas: 2,5%; 5%; 7% e 20%).

I Indonésia, Malasia, Filipinas e Tailandia..
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As barreiras ndo tarifarias sdo menos restritivas do que as dos paises vizinhos. A necessidade de solicitar licengas e autorizagfes antes da
importacdo sdo um exemplo deste tipo de barreiras.

O movimento de liberalizagdo comercial também contribuiu para abrir a economia mogambicana ao exterior. O peso das importagdes no
PIB aumentou de 14% para 43% nos Gltimos 15 anos, mais do que a média dos paises da regifo da Africa Subsariana (SSA) (32%). O
peso médio das exportagdes registou também um aumento nesse periodo, duplicando o seu peso no PIB gragas aos megaprojectos: de
15% para 29% entre 1991 e 2006. Todavia, neste capitulo Mogcambique compara desfavoravelmente com a média dos seus parceiros
regionais: SSA 32.5%; ASEAN 4: 63.7%.

No entanto, a liberalizagdo comercial ainda ndo produziu efeitos no sentido da melhoria da competitividade externa ao nivel micro-
econémico. Um inquérito recente revelou que entre 2002 e 2006 o nimero de empresas exportadoras aumentou apenas 2% enquanto o
de empresas importadoras aumentou 20%. Poucas empresas afirmaram ter diversificado a sua producéo ou introduzido novos produtos.
Adicionalmente, o ambiente negocial ainda é fraco apesar de ter melhorado nos Gltimos anos; os procedimentos processuais inerentes a
passagem da fronteira (com mercadorias) ainda constituem os maiores impedimentos ao ambiente negocial em Mogambique. As empresas
de média ou baixa dimensédo avaliam todos os inimeros procedimentos e verificagdes alfandegarias como sendo pouco transparentes e
muito custosos. Verifica-se adicionalmente alguma inexactiddo entre as estatisticas oficiais mogambicanas de comércio externo e as
apresentadas pelas respectivas contrapartes, sugerindo alguma ineficacia neste controlo.

...COMERCIO EXTERNO POR PRODUTOS . i ,
Pregos do aluminio no mercado internacional

(US$ por tonelada)
0 aluminio é, sem divida, o maior contribuinte individual para as

exportacdes mogambicanas. Desde o inicio da década tem 3100 7 — — — — =
representado entre 45% e 60% das exportacdes totais de 290 4+— — —

mercadorias. Apesar do contributo acrescido das exportagdes de 2700 4— —

energia eléctrica e de gas, da entrada em funcionamento da 2500 +— —

exploragdo das minas de areias pesadas de Moma, e da expectativa 2,300 4—

de progressivo maior contributo das exportagdes de produtos agricolas 2,100 4 — I
(aclcar, caju e tabaco), o aluminio continuard provavelmente a 1,900 R
desempenhar um papel preponderante na balanca externa, pelo que 1,700 e

0 andamento dos precos desta commodity no mercado internacional 1500 . . . . . . . .

serd sempre uma variavel a ter em conta e que ditara volatilidade
na evolugio das contas externas. Jan.05 Jul.05 Jan.06 Jul.06 Jan.07 Jul.07 Jan.08 Jul.08
—e— Preco Spot —m— Previséo
Entre as restantes mercadorias exportadas, fora dos megaprojectos,
tém ganho algum relevo as exportagdes de agUcar, tabaco e algodao.
Esta tendéncia deve manter-se, mas sera bastante gradual atendendo ao preco baixo deste tipo de produto. Refira-se que existem varios
projectos nesta area em fase de desenvolvimento e que visam aumentar a producao agricola, dado o seu impacto positivo nas zonas rurais,
mais pobres, pois sdo actividades maioritariamente trabalho intensivas. Em contrapartida, entre 2001 e 2005, as vendas ao exterior de

camardo perderam expressdo, o que se ficou a dever a questdes relacionadas com dificuldades na sua conservagao.

Fonte: Ecowin; previsdes Economist Inteligence Unit.

Exportagdes de Mercadorias, por produtos (USD, milhdes)

2001 2002 2003 2004 2005 Peso em 2005

Camardo 92.4 114.2 75.8 91.8 70.9 4.6%
Caju 21 11 15 8.0 55 0.4%
Algodao 18.3 15.9 324 35.8 56.3 3.7%
Acucar 8.1 18.1 18.8 25.8 37.7 2.5%
Tabaco 9.2 245 215 40.9 43.2 2.8%
Madeira 12.6 18.0 20.4 30.0 324 2.1%
Castanha de Caju 10.9 16.2 74 21.2 17.6 1.2%
Energia Eléctrica 57.3 107.4 113.3 102.3 141.8 9.3%
Gas 0.0 0.0 0.0 31.3 100.2 6.6%
Aluminio 383.1 361.1 567.6 915.0 1,020.5 66.9%
Exportacdes excl. grandes projectos 262.7 341.3 363.0 455.3 482.8 27.7%
Exportacdes Totais de mercadorias 703.1 809.8  1,043.9 15039 1,745.3 100.0

Fonte: Banco de Mogambique.
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Foite: Banco de Mogambigue.

O principal mercado de exportagdo de Mogambique é a Europa, designadamente os Paises Baixos, que desde 2004 sdo o pais receptor do
aluminio produzido pela Mozal?. Mais uma vez o comércio desta mercadoria domina todas as estatisticas provenientes do comércio externo
e a seu lado, os restantes numeros perdem expressao. Para além da Holanda, destacam-se também Portugal e Espanha como mercados de
destino, ainda que com pouco expressao nas exportacdes de Mogambique, em torno de 1-2%. Outros importantes destinos das vendas ao
exterior s0 a Africa do Sul, o Zimbabué e o Malawi, paises pertencentes & SADC (Comunidade para o Desenvolvimento da Africa Austral)?,
organizacgao que visa harmonizar as tarifas aduaneiras e, no limite, criar uma zona de comércio livre e uma zona monetaria comum. As
principais origens de importagdes sdo a Africa do Sul, Holanda, Portugal, india e os EUA.

Principais destinos das exportagfes (2005)
(milhdes USD)

Principais origens das importaces (2005)
(milhdes USD)

% do total % do total
Paises Baixos 59.7% Africa do Sul 42.9%
Africa do Sul 16.2% Paises Baixos 11.5%
Malawi 2.8% Portugal 3.6%
Zimbabwe 2.9% India 3.6%
EUA 2.2% China 2.5%

Fonte: Banco de Mogambigque.

Exportagdes, por pais de destino

100%
B0% -

oo | L] -

0% -

20% -

D%-jIIIII ;

2001 2002 2003 2004 2005
W ffica do Sul
@ Portugal

[ Paizes Baixoz EEElgica
B Ezparha O outros
Forte: Banco de Mogambigue.

Fonte: Banco de Mogambique.

Importagdes, por pais de origem
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Forte: Banco de Mocarmbigue.

2E uma questéo estatistica. A Mozal reexporta para a BHP Billiton, empresa-mée, com sede fiscal na Holanda. As exportagcdes de aluminio representaram mais de 90% das exportages para 0s Paises
Baixos, em 2004 e 2005; 3 Africa do Sul, Angola, Botsuana, Reptblica Democrética do Congo, Lesoto, Madagéscar, Malawi, Mauricias, Mo¢ambique, Namibia, Suazilandia, Zambia, Zimbabué.
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Dois processos irdo delinear a politica de comércio externo do pais nos préximos anos. Por um lado, o movimento de integracdo regional
em curso, designadamente através da participacdo na SADC; por outro lado o culminar das negociagfes no ambito da EPA - Economic
Partnership Agreement, negociagdes que decorrem desde inicio de 2002, entre os paises ACP e a Unido Europeia e que visam redefinir os
regimes comerciais entre os dois blocos, nomeadamente depois da extingdo dos acordos de Lomé, em que se definiam regimes de acesso
privilegiado dos paises ACP ao mercado Europeu. O desenrolar destas negociagdes sera fundamental para todos os paises que pretendem
desenvolver uma base manufactureira no futuro préximo, dada a importancia do mercado Europeu no comércio global. Por seu turno, a
participacdo na SADC implica que o cumprimento de um calendario de redugao de tarifas respeitantes ao comércio intra-regional, que tera
inicio em 2008 e culminard em 2015 com a eliminagédo de todos os impostos aduaneiros (apenas os respeitantes aos paises participantes
na organizacdo). Em Janeiro de 2006, e tendo ja em conta o calendario referido, Mogambique reduziu a quota maxima sobre as importacdes,
de 25% para 20%, solicitando a Assembleia Nacional a extensdo desta decisdo a todos 0s parceiros comerciais e ndo apenas aos restantes
membros da SADC.

Balanca de Pagamentos (US$ Milhdes)

2001 2002 2003 2004 2005 2006E 2007E

Balanga Corrente -462 -543 -440 -305 -620 1515 -506
Investimento Directo Estrangeiro 255 380 342 245 105 154 299
Amortizaco de empréstimos -403 -182 -210 -291 -251 -2147 -307
Empréstimos externos 167 802 395 463 463 603 572
Balanga de Capitais 99 871 433 333 347 -1411 580
Capitais de curto prazo e erros e omissdes 99 -230 129 185 216 34 0
Balanga Global (= - Financiamento) -343 98 122 213 -57 139 74

Fonte: Economist Inteligence Unit, FMI.

...INVESTIMENTO DIRecTo ESTRANGEIRO - IDE

Os abundantes recursos naturais, designadamente energéticos, e a estabilidade politica e econdmica fizeram de Mogambique um dos
pélos de atraccdo de IDE no sudoeste de Africa. O stock de IDE alcangou US$ 2.4 mil milhdes em 2005, segundo dados da OCDE.

Depois de estarem concluidos os maiores megaprojectos em 2003-04, as entradas de IDE abrandaram significativamente: nos anos entre
2001 e 2004 as entradas anuais liquidas, em média, superaram os 300 milhdes de USD, cerca de 6% do PIB; em contrapartida, no triénio
2005-07 ndo devera exceder os 2% do PIB, em média.

A proveniéncia do capital investido dependeu essencialmente dos principais investidores nos megaprojectos, tendo-se evidenciado em
2004 o Brasil e as Mauricias, enquanto em 2005 a proveniéncia de fundos esteve mais repartida, representando Portugal, Franca, india,
Africa do Sul e Reino Unido cerca de 70% do total.

IDE por pais de origem (USD milhdes), 2004-2005 IDE Liquido em % do PIB
Pais de origem 2004  Peso (%) 2005  Peso (%) N° de 9.0%
ordem 7.8%
Total 2447 100 1079 100 - B0% 4
Portugal 13.0 5 20.3 19 1° 7.0% 1 61%
Franga 13 1 191 18 2 6.0% | 5.7%
india 0.1 0 12.6 12 3
Africa do Sul 41 2 12.2 11 4 50% 2604
Reino Unido 101 4 107 10 5 4.0% - R 3.1%
Mauricias 79.4 32 8.0 7 6° 3.0% 4 .
1.8%
Bahamas 0.0 0 5.6 5 7° 20% 1.4% 0
Suica 0.2 0 3.9 4 8°
Brasil 122.8 50 0.0 0 9 10% -
Outros paises (a) 134 5 15.3 14 - 0.0%

Fonte: Banco de Mogambique.

. . , ) o ) 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Nota: (a) - Malawi, Ilha da Reunido, Ilhas Virgens Brit, Suazilandia, Zimbabué, Espanha, Fonte: FMI, Banco de Mogambique.

Austria, Noruega, Alemanha, Singapura, Dinamarca, Emirados Arabes Unidos, Japdo, Pafses

Baixos, Italia, EUA.
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IDE por sectores de actividade (USD milhdes), 2004-2005

Descrigdo 2004 Peso (%) 2005  Peso (%)
Total 244.7 100 107.9 100
IndUstrias extractivas (carvao, petroleo, gas e minerais) 173.2 71 26.4 24
Servigos Ferro-portuarios 0 0 25.2 23
Pesca 6.9 3 19.5 18
Alojamentos e restaurantes (hotéis, restaurantes e similares) 2.3 1 10.8 10
Comércio por Grosso e a retalho (e reparagdes diversas) 5.9 2 10.4 10
Construgdo 10.9 4 8.1 8
Actividades imobilidrias, alugueres e servigos a empresas 14 1 7.3 7
Agricultura, producdo animal, caca e silvicultura 1.7 1 7.2 7
Producdo e distribuicio de electricidade, Gas e Agua 0 0 25 2
Actividades Financeiras 7.6 3 1.9 2
Educacéo 0 0 13 1
Transporte, armazenagens e comunicagdes 29.3 12 1.7 -2
Industrias transformadoras (alimentares, bebidas, tabaco e téxteis) 4.7 2 -10.9 -10

Fonte: Banco de Mogambigque.

Nos préximos anos, as entradas de capital deverdo aumentar de novo, & medida que novos projectos no sector mineiro e do turismo se
iniciam. A expansdo da Mozal e do corredor de areias estdo entre 0s maiores investimentos previstos. As autoridades mogambicanas
esperam que 2007 seja um ano excepcional em termos de entradas de IDE, dado os projectos ja aprovados - refinaria petrolifera de
Nacala, com um investimento de cerca de US$5 mil milhdes; fabrica de producéo de etanol, com capital estimado em US$ 510 milhdes.
Considerando os projectos que se encontram também em fase de aprovagdo, as entradas de IDE, em 2007, poderdo alcancar US$9 mil
milhdes, segundo as autoridades.

PoLiticA DE INCENTIVOS

As autoridades mogambicanas tém prosseguido uma politica activa de atraccdo de IDE, englobando um conjunto de incentivos de varia
ordem (fiscal, repatriagdo de lucros, etc) ao investimento directo bem como acesso facilitado ao mercado através do sistema "one-stop-
shop", em que o investidor tem apenas um interlocutor inicial, o Centro de Promoc&o de Investimentos (CPI). O capital tem de ser superior
a US$ 50 mil para que ao requerente seja conferido o estatuto de investidor estrangeiro (podera ser um nacional, desde que uma parte
desses fundos venham do exterior), o qual lhe confere um conjunto de direitos, mas também de deveres:

Nao tem limite de transferéncia de divisas para o exterior, mas para tal devera registar-se junto do Banco central;

Néo tem que fazer parcerias com nacionais mas é obrigatério constituir uma empresa de direito mogambicano.

Durante a fase de implementacg&o do projecto (primeiros 5 anos) o investidor tem direito a regalias fiscais, designadamente crédito

de imposto sobre os rendimentos de pessoas colectivas entre 5% a 20%, o qual varia com o tipo de actividade (¢ maior no sector

agricola e turismo, por exemplo); estes incentivos sdo maiores nas zonas de baixo desenvolvimento: provincia de Niassa e Tete, por
exemplo.

"0 investidor tem direito a isengdo de direitos aduaneiros e de IVA sobre equipamento importado da classe "K" (maquinaria,
veiculos, excepto de luxo, etc); isencdo de imposto de selo em diversos tipos de actos (constituigdo da empresa, alteragdo do
capital e pacto social) nos primeiros 5 anos de constituicdo da empresa;

" Reduc¢do de 50% da taxa de Siza na aquisicdo de imdveis destinados a Industria, Agro-Industria e hotelaria, desde que adquiridos

nos primeiros trés anos a contar da data de autorizagdo do investimento;

Em simultaneo, sdo oferecidas ao investidor garantias de varia ordem, nomeadamente:
" seguranga e proteccao de direitos de propriedade;

ndo restricdo de empréstimos e pagamento de juros no exterior;

transferéncia de dividendos para o exterior;
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No processo de deliberagdo séo considerados varios pareceres, designadamente o do CPI, o do Ministério de Coordenagdo Ambiental, que
emite uma recomendagdo, e o do respectivo Ministério da tutela da actividade, sendo este Gltimo parecer decisivo. No entanto, o investidor
pode também negociar directamente com o Estado:

até US$ 100 mil os projectos sdo aprovados pelo Governador provincial;

entre US$100 mil e 100 milhdes pelo Ministro da Planificagdo no ambito do CPI;

se o investimento for superior a US$ 100 milhdes sera aprovado pelo Conselho de Ministros; sdo também tratados num departamento
préprio, no CPI. A este nivel, os incentivos sdo discutidos directamente com o prospectivo investidor, podendo sair do conjunto
standard, como é exemplo a propria Mozal.

Os procedimentos de autorizagdo podem também variar de acordo com o sector de actividade. Por exemplo, no sector agricola, o projecto
serd avaliado pelo Ministro da Tutela se a area for inferior a 10 mil hectares e pelo Conselho de Ministros se for superior.

Relativamente aos sectores de elei¢do, tem-se verificado alyuma mutagdo. No passado eram preferidos projectos na area industrial, mas
actualmente os sectores preferenciais so a agricultura e o turismo. Para além deste tipo de beneficios, os projectos qualificados podem
ainda beneficiar de incentivos especificos, independentemente de o investimento ser ou ndo IDE, no ambito dos seguintes regimes
especiais:

Zonas de Répido Desenvolvimento;
Agricultura;

Inddstria Hoteleira e Turismo;
Projectos de Grande Dimenséo;
Zonas Francas Industrias (ZFIs).
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DIVIDA INTERNA E EXTERNA

Em final de 2006, segundo dados do FMI, a divida externa publica e garantida por entidades publicas, incluindo atrasados, atingia 3.2
mil milhdes de délares (42% do PIB). Deste valor, 36% era divida a credores multi-laterais, 59% a credores bilaterais, e aproximadamente
5% eram créditos comerciais. A Iniciativa Multilateral de Perddo da Divida, patrocinada pelo FMI, Banco Mundial e Banco Africano de
Desenvolvimento, permitiu a redu¢do do montante da divida em 1.9 mil milhdes de délares em 2006.

Divida Interna e Externa
Saldo vivo nominal no final de 2006

em milhdes de ddlares em % do PIB

Total de divida interna e externa 3833.4 49.5

Total de divida interna 606.9 7.8

Total de divida externa (publica e garantida por entidades pablicas) 3226.5 41.7

Credores multilaterais 1149 14.8

IDA 667.3 8.6

FMI 4.7 0.1

Banco Africano de Desenvolvimento 187.1 24

Outros 289.9 3.7

Credores bilaterais 1902.1 24.6

Clube de Paris 801.2 10.4

Né&o Clube de Paris 1100.9 14.2

Credores comerciais 175.4 2.3

Total de divida privada ndo garantida e de curto prazo 1404.6 18.2
Por memoéria:

Total da divida externa 4631 59.9

VAL da divida externa total 2111.2 27.3

VAL da divida externa garantida por entidades publicas 706.6 9.1

Fonte: FMI.

Anteriormente, Mogambique havia beneficiado do auxilio no ambito dos paises pobres altamente endividados providenciada por credores
multilaterais e pelo Clube de Paris. Neste contexto, foram negociados acordos bilaterais para perddo da divida com todos os credores do
Clube de Paris a excepcao de Portugal e Japdo, que conjuntamente representam cerca de 20% do total da divida do Clube de Paris a
precos de final de 2000. As autoridades mocambicanas tém vindo a desenvolver esforgos para assinar um acordo com os credores que
faltam, inclusivamente com credores fora do Clube de Paris como é o caso da Argélia, Libia, Iraque, China e Kuwait, tendo sido bem

sucedidos nos dois Ultimos casos.

Mocambique beneficiou de uma operacdo de recompra de dividas comerciais em atraso, estimadas num total de 175.7 milhdes de
délares. A operacdo foi financiada pelo governo noruegués e pelo Banco Mundial.

Ao contrario de outros paises do mesmo grupo de rendimento, a
divida externa mogambicana tem uma importante componente do
sector privado devido a endividamente associado a concretizag&o
de mega-projectos. A divida externa privada representa 24% do total
da divida externa do pals, tendo a sua evolugdo acompanhado o
andamento do IDE.

0O saldo vivo de divida publica interna é dominado por titulos de
recapitalizaco do sistema financeiro e Bilhetes do Tesouro, emitidos
por motivos de politica monetéria, ou seja para absorver excesso de
liquidez existente e constituindo uma manifesta¢do da politica
monetéria prudente com vista a assegurar a estabilidade econdmica.
0 saldo vivo, no final de 2006, rondaria 8% do PIB, um nivel baixo
em termos regionais. Desde 2006, o Ministério das Financas deixou
de emitir Bilhetes de Tesouro para efeitos de gestdo de tesouraria

49

Composigdo da Divida Interna 2006
(milhdes de MZN)
1280
100935

Tiuloz de
recapitalizagdo dos
hancos

W Tilos de
recapitalizagio do
hanco central
Obrigagdes do
Tezaur [fio
pilhlico]

aq1as  MEihetes do Tesouro

(o piblico)

3000

Forde: Fil.

LABPI



E.E.F. - Mocambique * Novembro 2007

DIVIDA INTERNA E EXTERNA

do Estado, passando a ser emitidos pelo Banco de Mogambique para servir propésitos de politica monetaria. A grande maioria das
obrigacdes do Tesouro correspondem a emissées destinadas a recapitalizar o banco central em 2005 e 2006 (para financiar as perdas
ocorridas em 2004) e ao processo de restruturacdo dos bancos comerciais, entretanto concluido. As restantes Obrigacées do Tesouro, tém
maturidade entre 1 e 10 anos, encontrando-se nas maos de particulares e do sector financeiro.

Segundo analises de sustentabilidade da divida externa, o FMI concluiu que a divida externa se apresenta resistente a choques externos,
podendo até reduzir-se aquando da conclusdo de acordos de perdao da divida em curso.
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RELACIONAMENTO BILATERAL PORTUGAL-MOGCAMBIQUE

Balanga Comercial de Mogambique com Portugal (USD Milhdes)

2001 2002 2003 2004 2005
Saldo -53.7 -44.2 -17.8 -18.9 -59.4
Grau de cobertura (%) 34.4 474 68.6 69.0 26.5

Fonte: Banco de Mogambique.

A quota de Portugal nas importagdes de Mogambique era

. L uota de Portugal nas Importagées de Mogambique
relativamente elevada em 2001 e 2002, mas decresceu nos Gltimos Q 9 portag ¢ q

anos, estabilizando em torno dos 3.5% desde 2003. O saldo da 10.0% T 8s% ~—  —  —  — — — -
balanca bilateral é claramente favoravel a Portugal. De facto, segundo 8.0% .
os dados do Banco de Mogambique, no periodo 2001 a 2005 o grau 5 7%
de cobertura foi sempre inferior a 50%. 6.0% - o
3.4% .6%

Relativamente a expressdo que o comércio de mercadorias com 4.0% _— — = — -
Mocgambique tem para Portugal, as exportacbes para Mogambique 2 0%
tém representado, em média, nos Gltimos 5 anos, cerca de 0.2% R o I -
das exportagdes portuguesas. Entre os CPLP, Comunidade de Paises 0.0% . .
de Lingua Oficial Portuguesa, Mogambique ocupa a terceira posi¢éo
entre os paises fornecedores de Portugal, situando-se em 4° lugar 2001 2002 004 2005
nas exportacdes. Fonte: Banco de Mogambigue.

Balanca Comercial de Portugal com os Paises da CPLP (2006)

Paises Importagies  Peso no total Exportagies  Peso no total Saldo

Angola 52,749 0.15% 1,209,832 2.28% 1,157,083

Brasil 1,232,498 3.57% 254,691 0.48% -977,807

Caho Verde 7,123 0.02% 188,578 0.36% 181,455

Mogambique 28,685 0.08% 73,693 0.14% 45,008

S.Tomé e Princ. 719 0.00% 28,255 0.05% 27,536

Guiné-Bissau 1,164 0.00% 27,039 0.05% 25,875

Timor-Leste 1,286 0.00% 2,450 0.00% 1,164

Fonte: GEE - Gabinete de Estratégia e Estudos.

Quanto a distribuicdo do comércio entre os dois paises por produtos, verifica-se que nas exportacées para Portugal, de acordo com os
dados do Eurostat, em 2006, a maior parte dos produtos incluiam-se na rubrica Agro-alimentares (peixe, crustaceos e moluscos; aglcar
e tabaco) - 82% das exportacdes, sendo a segunda maior rubrica os Téxteis (sobretudo algoddo), com 15%. Relativamente as compras de
Mogambique a Portugal, os aparelhos mecanicos e as maquinas eléctricas assumem o maior relevo, respectivamente com 11.2% e 16.2%
do total; sequem-se Quimicos (plasticos e produtos farmacéuticos) com 14.4%; Agro-alimentares (sobretudo bebidas alcodlicas) com
13.8%; Madeira Cortica e Papel (livros e outro material impresso) com 12.5%; e Minérios e Metais (obras de ferro e aco) com 11.1%.

O Investimento Directo de Portugal em Mogambique tem sido sobretudo dirigido ao sector das Actividades Imobiliarias, Alugueres e
Servigos Prestados as Empresas. No quadriénio 2003-06, o IDE dirigido a este sector (entradas) representou, em média, 78% do total. O
segundo sector mais visado em termos de investimento tem sido a actividade de Construgdo. Em termos agregados, nos Ultimos anos, tem
sido visivel a redugdo do IDE dirigido a Mogambique, tendéncia que é evidente quando se analisam os valores absolutos mas também em
termos de peso do pais no total do IDE dirigido aos PALOP e Timor-Leste: nos ultimos 4 anos, em média, Mogambique representou 12%
daquele agregado, 7% em 2006. Neste periodo o total de investimento quase sempre superou o desinvestimento, com excepgdo do ano de
2006, quando se registou um forte desinvestimento no sector da Construcao.
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RELACIONAMENTO BILATERAL PORTUGAL-MOGCAMBIQUE

Investimento Directo de Portugal em Mocambique - Por sectores de actividade, em milhdes de Euros

2003 2004 2005 2006
Inv. Desinv. Inv. Desinv. Inv. Desinv. Inv. Desinv.

Actividades Financeiras 3.30 3.23 1.93 17.23 0.32 7.45 0.11 9.98
Act. imob. alugueres e serv.prestados as empresas 16.91 12.86 15.60 1.24 25.41 20.45 16.54
Agicultura, producdo animal, caca e silvicultura 0.00 3.70
Alojamento e restauracdo 1.66 1.56 2.74 0.00 1.18 4.48
Comércio (grosso e retalho); reparagdo de veic.automéveis 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.54 0.04
Construcéo 1.57 0.65 0.67 0.88 3.19 2.87 17.96
Educacio 0.12 0.02 0.42
Indstrias Transformadoras 121 1.25 1.53 0.40 1.29 0.05 1.54 0.22
Pesca 0.73 0.03 0.27 2.37 0.71
Transportes, armazenagem e comunicagdes 0.01 0.01 0.01
Sector ndo ident e particulares 0.64 0.58 0.06 0.10 0.09 0.09
QOutras actividades de serv.colectivos, sociais e pessoais 0.56 0.07 0.37 0.37 0.51 0.41 0.62

TOTAL 26.04 20.74 22.73 20.51 33.07 12.67 27.40 49.80
% do IDE total de Portugal nos PALOP e em Timor Leste34% 51% 17% 19% 11% 9% 7% 17%

Fonte: Banco de Portugal.
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ANEXOS

Indicadores econdémicos selecccionados (2004-2009)

2004 2005E 2006E  2007E  2008P  2009P  2010P

(taxa de variagdo anual)

Contas nacionais e pregos

PIB real 75 6.2 8.5 7.0 7.0 7.0 7.0

Pregos no consumidor (fim de periodo) 9.1 11.2 9.4 6.0 55 5.3 5.0

Sector externo

Exportacdes 441 16.1 37.0 79 -15 0.9 4.7
excluindo Megaprojectos 254 6.0 455 22.6 13.7 134 155

Importagbes 16.9 21.2 16.7 8.4 5.0 5.9 7.9
excluindo Megaprojectos 22.0 19.3 74 134 7.2 7.7 8.6

Termos de troca 25.3 22.5 59.0 1.9 -20.5 204 -16.9

Taxa de cambio efectiva nominal (fim de periodo) 10.7 -14.0 -3.0 - -

Taxa de cambio efectiva real (fim de periodo) 175 -6.3 18

Moeda e crédito

M2 (Variacéo % dos Ultimos 12 meses) 16.7 221 25.8 16.2 154 14.9 147
Taxa de BT's 3 meses (% em fim de periodo) 10.5 10.0 16.0 - -

(em percentagem do PIB)

Contas publicas

Receitas totais 12.6 13.6 14.0 14.5 15.0 15.5 16.0
Despesa total e empréstimos liquidos (incl. Residual) 24.5 22.1 25.1 30.5 29.0 28.1 27.3
Saldo, excluindo doagbes -12.1 -8.6 -11.4 -15.9 -14.0 -126  -11.3
Doagdes 7.5 6.3 9.9 115 10.7 9.9 9.1
Saldo, incluindo doagbes -4.5 2.2 -1.5 -4.5 -3.3 2.7 2.3
Saldo primério -3.9 -1.8 -1.9 2.7 2.6 2.4 2.1

Investimento e poupanga

Investimento interno bruto 22.6 215 24.9 28.8 28.9 29.3 29.6
Publico 9.4 8.2 11.0 14.4 135 12.9 12.3
Outros sectores 13.2 13.2 13.9 14.5 154 16.4 17.3

Poupanga interna bruto (excl. doagges) 8.5 5.6 11.3 10.9 11.8 12.3 12.7
Publico -1.6 0.2 0.8 0.0 0.7 13 18
Outros sectores 10.2 5.4 10.5 10.9 111 10.9 10.8

Balanca corrente, antes das doagdes -14.1 -15.8 -13.6 -17.9 -17.0 -17.0  -16.9

(em milhdes de USD)
Balanga de pagamentos 213 -57 139 74 54 96 88
Reservas internacionais liquidas (fim de periodo) 960 943 1229 1300 1354 1451 1538
Reservas internacionais brutas (fim de periodo) 1160 1103 1241 1315 1369 1466 1553

Em meses de importacdes de bens e servigos ndo factoriais 5.8 4.6 4.4 4.2 4.2 4.2 4.2

Em meses de importacdes de bens e servigos ndo factoriais, excl. megaprojectos 7.0 5.7 6.8 5.3 5.2 5.2 5.0

Em meses de importacdes de bens e servicos ndo factoriais, excl. megaprojectos e

importages de capital financiadas por estrangeiros - - 7.3 7.1 6.8 6.8 6.6

Taxa de cambio (USD/MZN, fim de periodo) 18.9 24.2 26.0
Fonte: FMI.

Notas: E- estimativa FMI; P-projeccdo FMI: *-valores programados nos OF
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ANEXOS

MOCAMBIQUE - Objectivos de desenvolvimento do Milénio: 1990-2004
1990 1994 1997 2000 2003 2004

Objectivo 1: Erradicar a pobreza extrema e a fome

Percentagem do rendimento detida pela quinta parte mais pobre - - 6.0 -

Inquérito nacional as familias sobre a incidéncia da pobreza 2 - - 69.4 - 541 -
Prevaléncia da malnutricdo, peso para idade (% de criangas < 5 anos) - - 26.0 26.0 24.0 24.0
Diferencial de pobreza a 1 USD por dia (PPP) (%) - - 12.0 -

Récio de pobreza por cabega a 1 USD por dia (% da populacdo) - - 38.0

Récio de pobreza por cabeca na linha nacional de pobreza (% da populagéo) - - 69.0 - - -
Prevaléncia de subnutricdo (% da populagéo) - - 58.0 - 450 45.0
Objectivo 2: Alcancar a educacdo priméria universal

Taxa de literacia, total dos jovens (% do grupo de idades compreendidas entre 15-24 anos) 49.0 -

Permanéncia até nivel 5, total (% de cohort) - - - 52.0 - -
Taxa de concluséo do ensino primario, total (% do grupo de idade relevante) 24.9 24.5 25.4 16.2 221 29.0
Inscrigéo na escola, primaria (%, liquida) - - - 56.0 56.0 71.0
Objectivo 3: Promover a igualdade entre os sexos e capacitar as mulheres

Proporcéo de lugares do parlamento ocupados por mulheres (%) 16.0 - 25.0 25.0 300 30.0
Récio entre raparigas e rapazes no ensino primario e secundario (%) - - - 75.1 78.6 82.3
Récio entre mulheres e homens com literacia (% para idades entre os 15 -24 anos) 479 - - -
Quota de mulheres empregues no sector ndo agricola (% do emprego total no sector ndo agricola) 11.0

Objectivo 4: Reduzir a mortalidade infantil

Imunizagdo, sarampo (% de criancas entre 12 e 23 meses) 59.0 65.0 61.0 71.0 77.0 77.0
Taxa de mortalidade, criangas (por cada 1000) 158.0 - - 122.0 - 1040
Taxa de mortalidade, menores de 5 anos (por cada 1000) 235.0 - - 178.0 - 1520
Objectivo 5: Melhorar a salide materna

N° de nascimentos assitidos por pessoal qualificado (5 do total) - - 44.2 - 48.0 48.0
Récio de mortalidade das mées (estimativa por modelo, por cada 100000 nascimentos) - - - 1,000

Objectivo 6: Combater o HIV/SIDA, a malaria e outras doencas - - - -
Criangas que ficaram orfas em consequéncia do HIV/SIDA - - - - 470,000 470,000
Prevaléncia de contraceptivos (% das mulheres com idades entre os 15 e os 49 anos) - - 6.0 - 17.0 17.0
Incidéncia da tuberculose (por 100000 pessoas) 167.1 - - - - 460.2
Prevaléncia do HIV, mulheres (% das mulheres com idades entre os 15 e 0s 24 anos) - - -
Prevaléncia do HIV, total (% da populagéo entre os 15 e 0s 49 anos) - - - 12.0 12.0
Casos de tuberculose detectados under DOTS (%) - - 46.8 445 455 459
Objectivo 7: Assegurar a sustentabilidade ambiental

Emisses de CO2 (ton métricas per capita) 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1

Area de floresta (% de area de terra) 26.0 - - 25.0 -

PIB por unidade de energia usada

(PPP a precos constantes de 2000, USD por Kg ou equivalente de petréleo) 1.0 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0
Melhoria das instalagdes sanitarias (% da populagdo com acesso) - - - - 27.0 -
Melhoria das nascentes de agua (% da populagdo com acesso) - - - - 42.0

Area de proteccdo nacional (% da area total de terrenos) - - - - 8.4 8.4
Objectivo 8: Desenvolver uma parceria global para o desenvolvimento

Ajuda per capita (USD: valores correntes) 4.7 78.3 56.6 490 545 63.2
Servico da divida (apenas PPG e FMI, % das exportacdes, excluindo remessas dos trabalhadores) 17.0 30.0 18.0 20 5.0 3.0
Subscritores de linhas telefonicas fixas e moveis (por cada 1000 pessoas) 35 3.7 4.1 7.6 26.9 26.9
Utilizadores da internet (por cada 1000 pessoas) 0.0 0.1 11 4.4 7.1
Computadores pessoais (por cada 1000 pessoas) - 1.8 3.3 5.0 5.8
Servigo da divida total (% das exportacdes de bens, servigos e rendimento) 26.0 31.0 19.0 12.0 6.0 5.0
Desemprego, mulheres jovens (% da forga de trab. feminina com idades entre 15-24 anos) - - - - - -
Desemprego, homens jovens (% da forga de trab. masculina com idades entre 15-24 anos)

Desemprego, total dos jovens (% do total da forca de trabalho com idades entre 15-24 anos)

Outros

Taxa de fertilidade total (nascimentos por mulher) 6.2 - 5.9 5.7 5.4 54
Rendimento Nacional Bruto per capita, método Atlas (USD: valores correntes) 170 140 170 210 230 270
Rendimento Nacional Bruto, método Atlas (mil milhdes USD: valores correntes) 2.3 21 2.9 3.8 4.4 5.3
Formacdo bruta de capital (% do PIB) 22.1 25.5 20.6 335 25.9 20.1
Esperanca de vida a nascenca, total (anos) 43.2 - 43.8 42.6 419 41.8
Taxa de literacia (% de pessoas com >= 15 anos) 335 - - - - -
Populacdo total (milhdes) 134 15.3 16.7 17.9 19.1 19.4
Comércio (% do PIB) 44.2 62.1 41.9 61.3 72.3 68.3

Fonte: FMI, citando Base dados dos indicadores de desenvolvimento mundiais, Abril 2006; Autoridades mogambicanas
Notas: *Valores em itélico referem-se a outros periodos que ndo os indicados; * Entre 1996-19997 e 2002 -2003 foram conduzidos internamente estudos para determinar a incidéncia da
pobreza.
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ANEXOS
Balanga de pagamentos, 2004 - 2010
(Em milhdes de ddlares, ou outra especificada)
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Est. Est. Proj. Proj. Proj. Proj.
Balanga Comercial -531 721 -487 -539 -732 -903  -1,057
Exportacdes 1,504 1,745 2,391 2,580 2,542 2,566 2,686
Megaprojectos 1,049 1,263 1,689 1,719 1,563 1,456 1,404
Outras 455 482 702 861 979 1,110 1,282
Importagdes -2,035 -2,467 -2,878 -3,119 -3,275 -3,469 -3,742
Megaprojectos -322 -423 -683 -630 -607 -595 -621
Outras -1,713 -2,044 -2,195 -2,489 -2,668 -2,874 -3,121
Servigos e Rendimentos, Liquido -301 -360 -569 917 -771 -749 -755
Receitas 370 464 559 597 624 655 696
Despesa -671 -824 -1,128 -1,514 -1,396 -1,404 -1,451
dos quais juros da Divida Publica -18 22 -19 -20 -26 -32 -37
Balanca Corrente, antes de doacdes -832 -1,081 -1,055 -1,456 -1,504 -1,652  -1,812
Doagdes* 527 461 2,570 950 966 981 984
Balanca Corrente, com doagCes -305 -620 1,515 -506 -538 -671 -828
Balanga de Capital 333 347 -1,411 580 592 767 915
Crédito Comercial, Liquido -3 5 -20 0 0 0 0
Empréstimos externos 463 463 603 572 592 707 750
Pdblico 315 221 370 354 348 343 354
Privado 148 242 233 218 244 364 396
Amortizacdes -291 -251 -2147 -307 -328 -336 -358
Investimento Directo Liquido 245 105 154 299 304 357 403
Do qual Mina de Carvéo Moatize 123 0 0 0 0 0 0
Capitais de curto prazo e erros e omisses 185 216 34 0 0 0 0
Por memdria
Saldo da Balanga Corrente (em % do PIB)
Antes de Doagdes -14.1% -15.8% -13.6% -17.9% -17.0% -17.0% -16.9%
Com Doagdes -5.2% -9.1% 19.6% -6.2% -6.1% -6.9% -7.7%
Reservas Internacionais Brutas 1,160 1,103 1,241 1,315 1,369 1,466 1,553
Em meses de importacdes, excluindo megaprojectos 7 5.7 6.8 5.3 5.2 5.2 5

Fonte: FMI - Country Report Julho 2007.
Nota : (*) Inclui perdéo de divida (em 2006) ao abrigo de MDRI pelo FMI, AfDB e IDA
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ANEXOS
Balanca de pagamentos dos Megaprojectos*, 2004 - 2010
(Em milhdes de dolares, ou outra especificada)
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Est. Est. Proj. Proj. Proj. Proj.
Balanca Comercial 726 840 1,006 1,089 957 860 784
Exportacdes, f.0.b. 1,049 1,263 1,689 1,719 1,563 1,456 1,404
Importagdes, c.i.f. -322 -423 -683 -630 -607 -595 -621
Servigos e rendimentos (liquido) -305 -455 -702 -958 -804 -763 -759
Balanca corrente, sem doagfes 421 385 304 131 153 97 24
Balanca corrente, com doacdes 421 385 304 131 153 97 24
Balanca de capital 57 50 -15 109 114 268 316
Empréstimos do exterior 5 110 114 134 151 261 294
Amortizagdes -117 -120 -129 -171 -187 -197 -227
Investimento directo (liquido) 55 60 0 146 151 204 250
Balanca global excluindo entradas de capital de curto prazo** 364 435 289 240 267 365 340

Fonte: FMI - Country Report Julho 2007

Nota:* Megaprojectos inclui: Mozal (produgdo de aluminio); Sasol (produgdo de gas e oleodutos); Barragem de Cahora-Bassa (energia hidraulica); e dois projectos de titanium ore

** Sobrestima de forma significativa a contribuicdo dos megaprojectos para a acumulagdo das reservas internacionais, na medida em que grande parte das suas operagdes financeiras sdo
efectuadas fora do sistema bancdrio doméstico. Apenas uma pequena fraccdo dos procedimentos cambiais sdo de facto repatriados para Mogambique. No entanto, a informagdo sobre esses
procedimentos néo esta disponivel.
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"Esta publicacdo destina-se exclusivamente a circulagéo privada.
A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas
fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida.
As recomendaces destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas
séo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo
apenas 0s seus pontos de vista e podendo néo coincidir com a
posi¢do do BPI nos mercados referidos. O BPI, ou qualquer
afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, n&o se responsabiliza
por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagao
desta publicacéo ou seus contetdos . O BPI e seus colaboradores
poderéo deter posi¢des em qualquer activo mencionado nesta
publicacéo. A reproducg&o de parte ou totalidade desta publicagéo
é permitida, sujeita a indicac&o da fonte."
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