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4 A economia mogambicana continua a ser considerada pelos observadores internacionais como um caso de Lara Cordovil Wemans
sucesso em paises com experiéncias recentes de guerra. A adequada implementagéo de politicas de estabilizacdo Email: lara.cabral.wemans@bancobpi.pt

e 0 sucesso na pacificacdo do territorio tm sido os principais responséveis pelo bom desempenho da economia. Telef.: 21 310 10 70

Adicionalmente, as entradas de investimento estrangeiro direccionado a grandes projectos de investimento e
as ajudas dos doadores internacionais continuam a desempenhar um papel fundamental para o enquadramento
favordvel que tem caracterizado o pas.

4 A reducdo da pobreza constitui uma das principais conquistas, menos 15 p.p. entre 1992 e 2005, sendo 0
decréscimo maior nas zonas rurais. Progressos recentes sao visiveis também na melhoria da capacidade de
gestdo de desastres e catastrofes, nos indicadores de educagdo, salde, e melhorias de acesso a agua potavel.

/ 0Os indicadores de clima de negécios (Doing Business e Economic Freedom) tém registado também progressos,
ainda que seja preciso fazer mais a nivel de combate a corrupgdo e na defesa dos direitos de propriedade. Mas,
apesar dos obstaculos existentes, o interesse de capital estrangeiro pela economia de Mogambique tem sido
bem visivel na evolugao dos projectos aprovados de IDE: 2007 foi o melhor ano desde a independéncia.

/ No plano econdmico, 2007 caracterizou-se por crescimento mais moderado e aumento da inflagdo, prevendo-
se que o ritmo de expansdo continue forte nos proximos anos, reflectindo a gradual entrada em funcionamento
de uma segunda geracéo de grandes projectos (Moma, Moatize e Sasol). Em 2008 as condices externas
adversas e a esperada quebra na produgdo da Mozal, poderdo induzir algum abrandamento. Ao nivel da
inflagdo, as pressdes sdo no sentido ascendente, reflexo do aumento do prego dos combustiveis e bens
alimentares. Em termos politicos, destaca-se o adiamento das eleiges provinciais, aremodelagao governamental
e as consequéncias adversas de fendmenos climatéricos e dos recentes distlirbios na Africa do Sul.

/ 0s principais desafios mantém-se, dada a desejada evolugéo para um modelo de crescimento mais sustentavel:
HIV/SIDA, melhor particdo da riqueza, diversificagdo econdmica, redugdo da dependéncia dos grandes projectos
e das ajudas internacionais e, finalmente, uma segunda vaga de reformas, ao nivel das instituicdes, em par-
ticular do sistema judicial, sdo, provavelmente, os mais significativos.
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INTRODUGAO

Em 2007, o crescimento da actividade econémica foi mais moderado que no ano anterior, reflexo do aumento do preco do petréleo e de
uma queda nas exportacgdes tradicionais. O PIB expandiu-se 7%, em termos anuais (8.5% no ano anterior). Entretanto, 0 encarecimento
dos combustiveis e dos produtos alimentares justificou a interrupcéo da trajectéria de desaceleracdo da taxa de inflagédo, que finalizou o
ano em 12.1%. Para 2008 e 2009, a média das previsdes aponta para um ligeiro abrandamento da actividade econémica, fruto de um
menor contributo do investimento e reflexo de oscilagfes esperadas nos precos dos principais produtos exportados, ainda que estes
factores sejam parcialmente compensados pela progressiva entrada em funcionamento da segunda geracao de grandes projectos - expansao
da capacidade de producdo na mina de areias pesadas de Moma, entrada em funcionamento das minas de carvao de Moatize, duplicacdo
de exportacdes através do pipeline da Sasol, construcdo de um segundo pipeline para a Africa do Sul. A inflagdo média superara os
objectivos das autoridades (5.7% em 2008 e 5.4% em 2009), ficando acima de 10%. O encarecimento dos combustiveis e dos precos dos
produtos alimentares justifica esta evoluco.

Em termos politicos, atrasos no processo de recenseamento eleitoral estiveram na base do adiamento das elei¢ces regionais para Novembro
deste ano, estando as elei¢Bes presidenciais e legislativas previstas para finais de 2009. No passado més de Marco ocorreu a primeira
remodelagdo governamental significativa desde que o Presidente Armando Guebuza chegou ao poder, em 2005. No plano politico e social
merecem também relevo a resposta, considerada eficaz, dada pelas autoridades, perante a Ultima época de chuvas e inundagdes, assim
como o regresso forgado de cerca de 26 mil mogambicanos da Africa do Sul, na sequéncia da violéncia contra a populagéo imigrante.
Entretanto, a nivel de evolucdo do clima de negdcios e contexto de actuagdo da iniciativa privada, registaram-se progressos reconhecidos
na melhoria do indice Doing Business (da posi¢do 140° para 134° em 2008) e Economic Freedom (de 56 para 56.6). Melhorias na
facilidade de implementagdo do negécio, aumento de proteccdo dos investidores e facilidade de implementagdo de contractos estiveram
na base da melhor classificacéo. O Executivo tem desenvolvido esforgos no sentido de tornar mais eficaz a luta contra a corrupgdo, perante
a pressdo de algumas instituicdes internacionais face a auséncia de resultados visiveis nesta matéria. Ao nivel das politicas econémicas,
destacamos o compromisso das autoridades mogambicanas com a introducéo, durante o ano de 2008, da convertibilidade plena nas
contas com o exterior e a decisdo de passagem dos custos com a politica monetaria para o Ministério das Finangas (custo de intervencédo
nos mercados monetario e cambial actuando "contra" o mercado), reforcando a independéncia do banco central.

Riscos - Nao obstante este quadro aparentemente positivo, a economia de Mogambique enfrenta ainda desafios muito significativos. A
acentuada incidéncia do HIV/SIDA, uma das mais elevadas no continente Africano, coloca desafios sérios quer em termos demograficos,
quer a nivel econdmico. Adicionalmente, o facto de os ganhos obtidos através do crescimento econémico ndo chegarem aos mais pobres,
segundo as concluses de entidades internacionais, justifica alguns receios dada a possibilidade de eclosdo de conflitos e tensdes sociais.
Esta questdo afecta sobretudo as regides rurais, onde vive mais de 60% da populacdo. No plano econémico, o crescimento a duas
velocidades, mais forte no sector capital intensivo e mais fraco nos sectores médo-de-obra intensivos, a excessiva dependéncia dos grandes
projectos de investimento e das doag@es internacionais justifica também alguma cautela. De facto, excluindo os donativos internacionais
e 0S megaprojectos, a economia mogambicana ndo tem ainda uma base de sustentacdo suficientemente forte e diversificada - a base
industrial quase ndo existe e a actividade agricola esta ainda excessivamente dependente das intempéries climaticas. Neste contexto,
dados os fracos niveis educacionais da populagdo, é importante o dinamismo nos sectores mao-de-obra intensivos, numa primeira fase
sobretudo agricultura e construgdo, de forma a melhorar o nivel de vida das populagées. Por outro lado, a médio prazo, antecipa-se a
gradual reducdo das ajudas internacionais, sendo necessario até la desenvolver um sector privado dinamico e forte, reduzir a informalidade
e em simultaneo aumentar a base tributavel, de forma a ampliar a autonomia do Estado em termos de geracdo de receitas. Pelo que
importa monitorar até que ponto o crescimento econdmico se tem vindo a diversificar e também verificar os resultados préticos das
avultadas ajudas internacionais. Finalmente, ressalva-se que o plano de ajudas internacionais a Mogambique néo devera ser afectado pela
hesitagdo que a cimeira do G8 deixou transparecer recentemente quanto a ajuda ao Continente Africano. De facto, o historial de cooperagéo
com as entidades internacionais e 0s progressos alcancados sdo ja suficientemente vastos para garantir a Mogambique um certo
distanciamento deste processo.
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1. DESENVOLVIMENTOS SOCIO-POLITICOS RECENTES

Desenvolvimentos Politicos Recentes

2007 Fevereiro  Grandes inundagles afectam a zona central de Mogambique e um ciclone causa prejuizos extensos na regido central e no Sul do pais.
0 nimero de 6bitos em consequéncia ascendeu a 70 e cerca de 400 mil pessoas foram deslocadas.

Novembro  Governo decide adiar as elei¢des regionais, planeadas para Janeiro de 2008, até finais de 2009, depois de argumentagdo por parte das
entidades responsaveis pela organizacdo dos actos eleitorais e de grupos da sociedade civil, relativamente a impossibilidade de se
organizarem eleicdes crediveis dentro do calendario inicialmente previsto.

2008  Dezembro / Janeiro  As mais recentes estimativas oficiais das cheias que se fizeram sentir na zona central de Mocambique desde finais de 2007 e do ciclone
que abalou sobretudo as regides do Norte, apontam para cerca de 7 mortes, 95 278 deslocados e 117 mil hectares de culturas destruidas.
Fevereiro  Fortes convulsGes e protestos nas ruas da capital, na sequéncia do andncio de aumentos das tarifas de transportes publicos, com
consequéncias graves (cerca de 15 mortes e 68 feridos graves). Para apaziguar os animos, o Governo decidiu conceder subsidios as
operadoras privadas de transportes colectivos de Maputo e outras areas urbanas.

Maio  Accdes de extrema violéncia contra imigrantes na Africa do Sul, causaram 30 mortos e implicaram a fuga de cerca de 37 mil refugiados
mocambicanos, segundo a agéncia Reuters. Seguiu-se um pedido oficial de desculpas e o envio de ajudas e bens alimentares para distribuir
entre a populagéo afectada.

Fonte: EIU, Finantial Times, Reuters.

...Cheias, inundagdes e convulsdes

O territério mogambicano é frequentemente assolado por intempéries de varia ordem, designadamente cheias e inundagdes e os Gltimos
dois anos foram particularmente intensos neste capitulo. Este tipo de fendmenos é habitualmente recorrente, na medida em que um
aumento pontual e significativo de pluviosidade num ano aumenta a probabilidade de registo de calamidades no ano seguinte devido, por
um lado, a questdes de aprovisionamento e seguranca alimentar, a saturagdo dos solos e também a capacidade de encaixe das barragens.
A época das chuvas de 2006-2007, para além de ter sido muito intensa foi também bastante tardia, potenciando o impacto negativo do
Gltimo periodo de chuvas, entre Dezembro de 2007 e Marco deste ano.

Tal como se antecipava, repetiram-se de novo situagdes de cheias e inundacgdes, mas a implementacéao dos planos oficiais de contingéncia,
a rapida resposta das autoridades e também dos doadores, agindo directamente no terreno, minimizaram as consequéncias. Os custos
ainda ndo estdo totalmente apurados mas as estimativas oficiais apontam para que haja cerca de 95 mil deslocados e 117 mil hectares
de colheitas perdidas. O Plano de Contingéncia elaborado pelo Governo (Conselho Técnico de Gestdo de Calamidades) antes desta
época de chuvas previa custos totais de cerca de 824 milhdes de meticais, cerca de 33.5 milhdes de USD, no caso de um cenério
intermédio, de acordo com a intensidade e gravidade dos fenémenos climatéricos (cenario 3 incluia sismos, etc). Entretanto um forte
ciclone atingiu a zona Norte de Mogambique, causando danos adicionais. As areas mais afectadas foram as provincias de Nampula,
Cabo Delgado, Zambézia e Sofala. As organizagdes no terreno consideram que houve capacidade de resposta por parte das autoridades
e que esta foi essencial para minimizar as perdas, ndo obstante discordancias pontuais quanto a forma de intervencdo e mesmo quanto
a apreciacdo das consequéncias.

No plano social, salientam-se as convulsdes e protestos de rua que ocorreram nos principais centros urbanos em Fevereiro Gltimo, os
quais surgiram na sequéncia de uma decisdo governamental de aumento das tarifas de transportes em 50%, decisdo mais tarde
revertida. O aumento do prego dos combustiveis (gaséleo cerca de 90%) terd também justificado a forte contestacdo, que esteve na
origem nos primeiros distlrbios em Maputo desde 1994. Em resposta a contestagdo, as empresas de transportes privados que operam
na capital sob regulamentacdo governamental negociaram com o Governo subsidios compensatérios que lhes permitiram recuar na
decisdo de aumento das tarifas. Apesar de ultrapassado, este foco de violéncia e convulséo social fez recordar que o risco politico
é uma variavel a ter em conta, sobretudo face & proximidade de varios actos eleitorais e também perante a inflagdo registada nos
bens alimentares, bens que constituem uma parcela significativa do cabaz de consumo, sobretudo em populagdes mais carenciadas.
A destruicdo de colheitas durante a Gltima época das chuvas contribuiu para as caréncias alimentares registadas internamente.
Estima-se que as necessidades de importagdo de cereais para fazer face ao plano de emergéncia alimentar ascendam a cerca de 1.25
milhdes de toneladas.

: LABPI
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...Elei¢des e remodelagdo governamental

Atrasos no processo de recenseamento eleitoral justificaram a decisdo de adiamento das elei¢des regionais, anteriormente planeadas para
inicio de 2008. Na sequéncia desta decisdo, prolongou-se o processo de recenseamento até ao final do primeiro trimestre de 2008,
quando estavam registados nos cadernos eleitorais cerca de 8.2 milhdes de inscritos, um ndmero inferior aos 10 milhdes previstos pelas
autoridades. O calendario eleitoral actualmente estabelecido prevé as seguintes datas:

9 de Novembro de 2008 - Elei¢Bes provinciais (marcadas em Maio de 2008)
Dezembro de 2009 - Eleiges Legislativas e Presidenciais

A nivel politico destacamos também, no passado més de Margo, a primeira remodelagdo governamental significativa desde que o Presidente
Guebuza foi eleito, em 2005. Os Ministérios afectados e 0s novos responsaveis sao 0s seguintes:

* Negocios Estrangeiros e Cooperacdo - Oldemiro Baloi, anterior membro do Conselho de Administragcdo do Millenium- Banco
Internacional de Mogambique (BIM) e ex-Ministro da Industria, Comércio e Turismo no Governo de Joaquim Chissano.

+ Justica - Maria Benvinda Levi, antiga directora do Centro de Formacdo Juridica e Judiciaria.

+ Transportes e Comunicagdes - Paulo Zucula, anterior director do Instituto Nacional de Gestdo de Calamidades;

* Accdo Ambiental - Alcinda Abreu, ex-Ministra dos Negécios Estrangeiros e Cooperacéo.

...Reversdo da posse de Cahora Bassa

A barragem de Cahora Bassa situa-se no Rio Zambeze, na provincia de Tete. A sua albufeira é a quarta maior de Africa (depois de Assuan,
Volta e Kariba), com uma extensdo maxima de 270 km em comprimento e 38 km de afastamento entre margens, ocupando cerca de 2985
km2. E ainda a maior barragem em volume de betdo construida em Africa, com uma capacidade maxima de retencdo de agua de
aproximadamente 60 mil milhdes de metros clbicos. E actualmente o maior produtor de electricidade em Mocambique, com capacidade
instalada de 2075 megawatts.

As obras de construcdo da barragem e infra-estruturas de transmissao, integralmente financiadas sob a égide do Governo Portugués,
terminaram em 1974, um ano antes da Independéncia de Mogambique. Durante o periodo de instabilidade interna que se iniciou
pouco a seguir, as exportacdes de energia cessaram em consequéncia da sabotagem sistematica e da impossibilidade de acesso
para efectuar reparacées a linha de transmissdo que liga a barragem a Africa do Sul (com uma extensio aproximada de 1.500
km).

Apenas a partir de 1998, na sequéncia do fim da instabilidade interna em 1992 e do processo de reabilitacdo da linha de transmissao a
Africa do Sul (com uma capacidade de 1920 MW) e da construcéo de uma linha de ligacdo ao Zimbabué, com uma capacidade efectiva
de 500 MW (a qual, para além de servir o Zimbabué, constitui uma alternativa a rede sul-africana para ligagdo da HCB a rede eléctrica da
Africa Austral), a Hidroeléctrica de Cahora Bassa (HCB) conseguiu retomar niveis de producéo em linha com a sua capacidade instalada.
A HCB também detém direitos exclusivos sobre as duas linhas de corrente alternada que ligam a barragem ao norte de Mogambique, na
regido do Matambo. Em 2006, a HCB gerou exportacdes de mais de USD 170 milhdes.

Em Novembro de 2006, os Governos de Portugal e Mogcambique assinaram o Protocolo que enquadrou a efectiva tomada pelo Governo de
Mogambique de uma posicdo maioritaria de 85% na HCB (ficando o restante capital na posse do Estado Portugués), o que veio a
concretizar-se no final de Novembro de 2007.

Nos termos do referido Protocolo, o Estado Portugués recebeu um valor total de USD 950 milhdes, dos quais USD 250 milhdes da
prépria HCB, a titulo de reembolso parcial de divida aquele accionista. O remanescente foi pago directamente pelo Governo
Mogambicano ao Estado Portugués e foi financiado através de um empréstimo internacional contratado junto do consdrcio liderado
pelo Calyon e Banco BPI. O empréstimo é amortizavel num prazo maximo de 10 anos, sendo o seu reembolso assegurado com base
nas receitas de venda da energia gerada pela HCB, garantindo dessa forma que o servico da divida ndo tera origem no Orgamento de
Estado.

. L.BPI
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Ao longo dos Gltimos anos, a HCB realizou investimentos avultados na recuperacdo da sua central de geracdo de energia, com o
objectivo de maximizar o nivel de producéo da infra-estrutura (maximo de 16 mil gigawatts hora, praticamente atingido em 2007), por
forma a permitir satisfazer os elevados niveis de procura na Regido da Africa Austral, inclusive a nivel doméstico, onde a HCB garante
80% do abastecimento a rede da Electricidade de Mogambique, e de exportacdo de energia para a Africa do Sul (que enfrenta desde
2007 cortes sistematicos de energia eléctrica), bem como para o Zimbabué e o Botswana. Adicionalmente, decorrem entre a Electricidade
de Mocambique e a Eskom Malawi negociacOes relativas a construcdo de uma linha de transmissdo que permita a HCB abastecer
directamente o Malawi.

Mogambique tem um potencial hidroeléctrico na ordem dos 12500 MW (contra apenas cerca de 2200 MW actualmente aproveitados),
correspondentes a uma produc¢do anual de perto de 60 mil gigawatts hora, 80% dos quais concentrados na Bacia do Rio Zambeze.

...outras questdes

Algumas resolugdes do Conselho de Ministros desde Dezembro de 2007

18-Dez-07  Aprovou 0s seguintes Decretos: de criagdo do Conselho das Zonas Econémicas Especiais (CZEE), com o objectivo de estabelecer critérios para a definicdo das
zonas econdmicas especiais e zonas francas industriais bem como as respectivas localizagdes geogréficas; cria 0 Gabinete das Zonas Econdmicas de
Desenvolvimento Acelerado (GAZEDA), orgdo que devera promover e coordenar todas as acgdes relacionadas com a criagdo, desenvolvimento e gestdo das Zonas
Econdmicas Especiais.
Aprovou informagdes sobre os projectos de Mphanda Nkuwa e Central Térmica de Moatize.

12-Fev-08  Balanco do Plano Econémico e Social 2007 (PES).
Resolugdo que declara a Zona Econdémica Especial de Nacala, integrando os distritos de Nacala-a-Velha e Nacala Porto.
Aprovacdo do decreto para simplificacdo do licenciamento das actividades econémicas, tendo em vista imprimir maior dinamica e eficiéncia na administracéo
publica e tornar flexivel o inicio da actividade empresarial.
Aprovou estratégia para a melhoria do ambiente de negdcios.

19-Fev-08  Aprovou Regulamento do Imposto sobre a Producdo de Petréleo, que se aplica a todos os titulares do direito de exercicio de operagdes petroliferas em territorio
nacional (incluindo zonas maritimas).
Apreciou processo em curso de fixacdo de salarios minimos por sectores.

26-Fev-08  Aprovou Cédigos do IVA, IRS e IRC.

18-Mar-08  Ratificagdo do acordo de crédito entre o Governo de Mogambique e a Associacdo Internacional para o Desenvolvimento (IDA), no montante de USD 60 milhdes
destinado ao financiamento do Programa de Apoio & Reducéo da Pobreza (PARPA).

01-Abr-08  Aprovados novos Bilhete de Identidade, Passaporte e novo Visto e Documento de Identificacdo de Residéncia dos Estrangeiros (DIRE).

Fonte: Portal do Governo de Mogambique.

1.1. Os primeiros resultados do Censo de 2007

No final de 2007 foram divulgados os resultados preliminares do Censo
realizado em Agosto do mesmo ano, resumidos nos quadros seguintes. ~ Populagdo por regides em 2007
De acordo com as conclusdes do Censo, a populagdo total de

Sofala  |nhambane

Mocgambique estima-se em cerca de 20.53 milhdes de pessoas, tendo Manica 8% 6%

aumentado 27.7% relativamente a 1997, quando se efectuara o censo 7% Gaza Maputo
anterior. A populagdo na cidade de Maputo ascende aproximadamente Tete 6% Prov incia
a 1.26 milhdes, cerca de 5% da populacdo total do pais, tendo % / 6%
aumentado 11.3% na Ultima década. Para além da cidade de Maputo, ) Maputo
onde a densidade demografica é muitissimo elevada, as provincias — Cidade
com mais populacdo por km2 sdo Nampula, Maputo (Provincia) e Zambézia/ 5%
Zambézia. A variagdo apurada podera estar sobrestimada pelo eventual 19% Niassa
apuramento, menos rigoroso, do anterior censo populacional. No / 6%

entanto, a pacificacdo do territorio e a melhoria relativa do nivel de
vida das populagdes, terdo também justificado este crescimento
demogréafico elevado.

: LABPI
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Evolugdo da Populagéo Total, Segundo Provincias 1997 e 2007

Populagéo Variagéo
Provincias 1997 2007 1997-2007
Total 16,075,708 20,530,714 21.7
Niassa 808,572 1,178,117 457
Cabo Delgado 1,380,202 1,632,809 18.3
Nampula 3,063,456 4,076,642 331
Zambézia 3,096,400 3,892,854 25.7
Tete 1,226,008 1,832,339 49.5
Manica 1,039,463 1,418,927 36.5
Sofala 1,368,671 1,654,163 20.9
Inhambane 1,157,182 1,267,035 9.5
Gaza 1,116,903 1,219,013 9.1
Maputo Provincia 830,908 1,259,713 51.6
Maputo Cidade 987,943 1,099,102 11.3
Fonte: INE, Maputo.
Densidade Demografica, 2007
Provincias Superficie (em Km ?) Populagéo Densidade (Hab./Km 2
Total 799.38 20.530.714 25,68
Niassa 129.056 1.178.117 9,13
Cabo Delgado 82.625 1.632.809 19,76
Nampula 81.606 4.076.642 49,96
Zambézia 105.008 3.892.854 37,07
Tete 100.724 1.832.339 18,19
Manica 61.661 1.418.927 23,01
Sofala 68.018 1.654.163 24,32
Inhambane 68.615 1.267.035 18,47
Gaza 75.709 1.219.013 16,10
Maputo 26.058 1.259.713 48,34
Maputo Cidade 300 1.099.102 3.663,67

Fonte: INE, Maputo.
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2. AcTivipADE EconomicA, Precos & CoNTAs EXTERNAS

A economia mogambicana continua a ser considerada pelos
observadores internacionais como um bom exemplo de sucesso ~ Crescimento Econémico

em paises com experiéncias recentes de conflito armado. A PIB real var PIB Per
implementacdo adequada de politicas de estabilizagdo e o u anual (%) Capita

sucesso na pacificagdo do territério tém sido, em parte,
responsaveis pelo bom desempenho da economia.
Adicionalmente, as entradas de investimento estrangeiro
direccionado a grandes projectos e as ajudas dos doadores
internacionais desempenham também um papel fundamental
para o enquadramento favoravel que tem caracterizado o pais.
Se é um facto que ambos os factores mencionados comportam
riscos, que devem ser reconhecidos, também é certo que
constituem uma oportunidade Unica para o pais, desde que
convenientemente geridos e aproveitados. Os primeiros
contribuem directamente para a economia nacional, criando 2001 2003 2005 2007(e)  2009(p)
estruturas produtivas, gerando postos de trabalho e favorecendo [ Mogambigue - PIB per capita

o surgimento de dindmicas positivas a montante e a jusante Eﬁmgg f\gﬁ‘g%e}ilfpﬁgr capita

dos empreendimentos. Relativamente ao contributo dos —&— Mogambique - Var.Anual PIB (%) Fonte: OCDE.
doadores, se encarado como um recurso finito, do qual se deve
tirar partido sempre com o objectivo de conferir sustentabilidade ~ PIB per capita, USD pr constantes 2000 (2000=100)
ao crescimento a médio/longo prazo, este também se revela
fundamental, ndo s6 pelo impacto directo sobre a actividade
econémica, mas também porque surge enquadrado numa légica
de acompanhamento por institui¢cdes internacionais com 140 -

%0
150 -

conhecimentos comprovados neste tipo de situagdes. 130 -
120 -
0 sucesso do caso mogambicano é visivel quando se analisa a
evolucdo da riqueza média por habitante que, desde inicio da 110 1
década, cresceu proporcionalmente mais que em toda a Africa. 100 -
Né&o obstante, em termos absolutos, o nivel de vida permanece 90 : : : : : : : : .
comparativamente baixo e os niveis de pobreza sdo elevados: em 2001 2003 2005 2007(e) 2009(p)
2007, cada mogambicano auferia, em média, 310 délares por —e— Mocambique - PIB per capita

Africa Austral - PIB per capita

ano (precos constantes de 2000), cerca de 1/5 da riqueza média Pl |
—a— Africa - PIB per capita Fonte: OCDE.

por habitante na Africa Austral e menos de 40% da média de
Africa.

2.1 A economia em 2007

A economia cresceu 7% em 2007, desacelerando face a 8.5% revistos em alta, no ano anterior, de acordo com a segunda
estimativa do INE, divulgada em Julho deste ano. Refira-se que a previsdo oficial apontava para um crescimento real do PIB de
7.2%, proximo da estimativa do INE. A economia conseguiu alcangar este forte ritmo de crescimento ndo obstante uma época
particularmente intensa e danosa de chuvas, inundagdes e ciclones, que afectaram o pais nos primeiros meses do ano. Apesar deste
bom desempenho no ano de 2007, as primeiras estimativas para o comportamento da economia em 2008 apontam para uma
desaceleragdo: no 1T08, o PIB cresceu apenas 3.5% yly (contrastando com 10% no 4T07). Este forte abrandamento, segundo o
INE, ficou a dever-se a queda da actividade na indUstria transformadora (-9%), electricidade e agua (-10.4%), possivelmente devido a
ocorréncia de intempéries, inundacgdes e cortes de energia eléctrica. De facto, os restantes sectores demonstraram um dinamismo
acentuado: o sector priméario cresceu 8.1%, impulsionado pela indUstria extractiva (+12.6%) e agricultura (8%); o sector terciario
cresceu também 8%, salientando-se o0s servigos de transportes e comunicagdes, hotéis e restaurantes e servigos financeiros.
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Produto Interno Bruto, Optica da Produgo - Taxas de variagdo, precos constantes de 2003

2002 2003 2004 2005 2006 ¥ 2007 2
tvh tvh tvh tvh tvh tvh  Contributo
Agricultura, produgo animal, caca e silvicultura 10.0% 7.1% 5.1% 6.9% 10.4% 5.9% 1.4%
Pesca, aquacultura e servicos relacionados 1.1% 8.6% 0.2% 0.9% 17.9% 15.3% 0.3%
Indstrias extractivas 28.6% 16.1% 71.7% 0.6% 4.6% 4.3% 0.0%
Manufactura 8.7% 17.0% 13.2% 2.1% 6.0% 3.5% 0.5%
Electricidade e agua v 10.4% 10.0% 16.3% 17.2% 13.1% 10.3% 0.6%
Construgdo 10.8% 9.7% -7.0% 13.2% 18.1% 21.9% 0.8%
Comércio e Serv. Reparagéo 4.6% 6.6% 7.1% 12.1% 9.8% 9.1% 1.0%
Alojamento 5.2% 5.9% 3.1% 13.6% 13.2% 11.6% 0.2%
Transportes e comunicagfes 8.4% 2.9% 9.6% 7.9% 9.3% 14.4% 1.5%
Actividades financeiras 15.8% 10.5% 25.2% 49.4% 11.1% 11.7% 0.7%
Activid. Imob. Aluguer e servigos prestados as empresas 0.7% 1.1% 5.9% 1.3% 1.1% 0.3% 0.0%
Administ. Publica, defesa e seguranca social obrigatria 7.4% 4.8% 4.6% 6.9% 11.2% 7.8% 0.3%
Educacdo 4.7% 8.4% 11.7% 11.9% 8.3% 13.1% 0.5%
Salde e accdo social 5.6% 5.8% 7.5% 7.1% 9.6% 7.7% 0.1%
Outras activid. servigos colectivos 3.3% 2.4% 2.4% 2.4% 2.4% 0.5% 0.0%
Valor Acrescentado, pregos de base 8.0% 7.2% 8.5% 8.7% 9.0% 7.9% -
Produto Interno Bruto (PIBpm) 9.7% 6.5% 7.9% 8.4% 8.5% 7.3% -
Fonte: INE Mogambique, BBPI.
Nota: ¥ Estimativas provisdrias (estimativas preliminares revistas).
%) Previsdes baseadas nas estimativas trimestrais.
Produto Interno Bruto, 6ptica da produgdo - Estrutura produtiva - Precos Correntes (10 & MT)
2000 2006
10 ¢ MT Peso 10 6MT Peso
Agricultura, producdo animal, caca e silvicultura 12,322 18.8% 41,721 23.6%
Manufactura 6,987 10.6% 26,233 14.8%
Comércio e Serv. Reparacdo 12,494 19.0% 21,327 12.1%
Transportes e comunicagfes 6,087 9.3% 16,077 9.1%
Activid. Imob. Aluguer e servicos prestados as empresas 1,530 2.3% 11,647 6.6%
Electricidade e agua ¥ 1,739 2.6% 9,579 5.4%
Actividades financeiras 2,325 3.5% 8,355 4.7%
Administ. Pablica, defesa e seguranga social obrigatoria 2,107 3.2% 6,640 3.8%
Educagéo 1,599 2.4% 6,522 3.7%
Construgédo 5,087 7.8% 5,356 3.0%
Outras activid. servigos colectivos 2,839 4.3% 3,068 1.7%
Pesca, aquacultura e servicos relacionados 1,382 2.1% 2,830 1.6%
Alojamento 746 1.1% 2,692 1.5%
Salde e acgdo social 617 0.9% 2,241 1.3%
IndUstrias extractivas 182 0.3% 1,709 1.0%
SIFIM -965 -1.5% -4,732 2.1%
Valor Acrescentado, pregos de base 58,042 88.4% 165,998 93.9%
Impostos sobre os Produtos 8,554 13.0% 15,538 8.8%
Produto Interno Bruto (PIBpm) 65,631 100.0% 176,804 100.0%

Fonte: INE Mogambique, BBPI.

Nota: ¥ Estimativas provisdrias (estimativas preliminares revistas).

Durante o0 ano de 20072, os sectores que mais contribuiram para o crescimento foram os transportes e comunicacées (1.5 p.p.), agricultura,
produgdo animal, caga e suinicultura (1.4 p.p.), comércio (1 p.p.), construcéo (0.8 p.p.) e actividades financeiras (0.7 p.p.). Em termos
de peso na actividade econémica, depois do sector agricola, a manufactura (onde se enquadra a industria transformadora, incluindo o

1A anélise referente aos dados sectoriais do PIB em 2007 foi elaborada com base na informagéo preliminar do INE, divulgada em Marco de 2008.
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complexo industrial Mozal) continua a ter um peso significativo - 14.8% do PIB - apesar do contributo modesto para o crescimento em
2007 (apenas 0.5 p.p.). Dentro do sector agricola, destacou-se a actividade de criagdo de gado, que cresceu 33.5%, reflectindo o sucesso
dos programas de estimulo a esta actividade.

0 sector da Construcéo foi 0 que mais cresceu em 2007, 21.9%, mantendo um comportamento bastante dindmico, a semelhanca dos dois
anos anteriores. Em 2008, a actividade de construcdo devera continuar a crescer a bom ritmo, reflexo dos trabalhos de criago e reabilitacdo
de infra-estruturas. Em contrapartida, o sector agricola, apesar de ter tido um contributo importante para o PIB, foi um dos que menos
cresceu: 5.9%. No entanto, o peso no PIB é significativo (cerca de 23%) contribuindo com 9% das exportagdes e empregando cerca de
78% da populacdo economicamente activa, segundo o INE.

....0 sector agricola

As estimativas oficiais de crescimento do sector agricola em 2007 apontam para um aumento da producédo de 8.1% no sector familiar, de
pequena exploragdo, e para 11% no segmento de exploragbes de maior dimenséo, sobretudo dedicadas a comercializagdo. De entre as
culturas com maior expansdo destacam-se a castanha de caju e a cana-de-aglcar, entre os produtos para exportacdo, com origem nas
exploracfes comerciais. Relativamente aos produtos basicos alimentares, onde se observou um crescimento acentuado na producéo
resultante de ambas as formas de cultura, destaca-se o crescimento das culturas horticolas (como a cebola) nas exploragbes de maior
dimensdo. J& os produtos para a indUstria - tabaco e tomate - registaram um fraco crescimento.

Produgéo agricola em 2007 Producéo Agricola do sector familiar (toneladas)
(Taxas de crescimento em %)
Area (Milhares ha) Producéo (Milhares ton) Variagéo
Sector Programa 2006/2007  2007/2008  2006/2007  2007/2008 Area  Produciio

Familiar Comercial ~ Milho 1,505 1,546 1,579 1,709  2.7% 8.2%
Prod. de Exportagéo -13.3 -19.8 Mapira 558 569 348 380 2.0% 9.2%
Castanha 18.4 18.4 Mexoeira 101 104 45 53  3.0% 17.8%
Algodéo -40.8 -40.7 Arroz (casca) 204 210 196 213 2.9% 8.7%
Cana de acUcar -1.6 50.0 Total cereais 2,368 2,429 2,168 2,355 2.6% 8.6%
Citrinos 55 0.0 Feijoes 471 481 225 255 2.1% 13.3%
Cha em folha 10.4 nla Amendoim 323 330 141 155 2.2% 9.9%
Prod. Bas. Alimentares 27.7 33.3  Total Leguminosas 794 811 366 410 2.1% 12.0%
Milho 10.6 13.0 Mandioca 1,150 1,173 8,160 8,847 2.0% 8.4%
Arroz casca 15.0 20.0 Total 4,312 4,413 - - 2.3%
Mapira 32.3 35.6 Fonte: Ministério do Planeamento e Desenvolvimento.
Mandioca 13.3 16.9
Amendoim descascado 66.9 68.7
Feijao 16.4 -17.1  De salientar também o declinio da producéo de algod&o - de 122 mil toneladas em 2006
Horticolas 87.0 136.9  para 90 mil toneladas em 2007 - devido a factores climatéricos. Em contrapartida, a
Cebola 88.1 3159  producdo de agUcar registou um acentuado crescimento nos Gltimos anos, cerca de 60% ao
Prod. para a inddstria -0.6 -1.1  ano, sequndo a OCDE. Investimento sul-africano e das Ilhas Mauricias, ascendendo a cerca
Tabaco 13 14 ge USD 300 milhdes para a reabilitagio e reconstrugao de 4 complexos agro-industriais de
-Tro;n?t'e) T Aaricol gi 15(1) processamento de cana-de-aglcar nas provincias de Maputo e Sofala, permitiu que
an?e: Erl(ZJ gricoa . . Mogambique se tornasse um exportador liquido de agUcar refinado. Esta indUstria emprega

cerca de 26 mil trabalhadores e é considerada um catalisador de desenvolvimento das
areas rurais. Para 2008, o Governo prevé um aumento de 16.5% da area cultivada de cana-de-acucar e o aumento da producéo de agUcar
refinado em cerca de 36.2%. Refira-se ainda que, neste capitulo, Mogambique beneficiara de um maior acesso aos mercados internacionais,
designadamente aos paises da Unido Europeia, onde tera acesso sem restrigdes devido a iniciativa Everything But Arms (EBA). Note-se
que os precos praticados na UE estdo fixados bem acima dos praticados nos mercados internacionais, pelo que este é um mercado
bastante atraente.

Relativamente a campanha de 2007/2008, segundo o PES 2008, o Governo antecipa uma expansdo de cerca de 8% da producéo de
cereais e leguminosas, reflexo do aumento em cerca de 2% da érea cultivada e também de um aumento da produtividade. Para tal sera
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importante 0 aumento do uso da traccdo animal e a melhoria nas técnicas agricolas implementadas. Entretanto, em meados de
Junho, foi aprovado um plano de 3 anos para o sector agricola, para o triénio 2009-2011. O Governo pretende aumentar a dotagédo
orcamental ao Ministério da Agricultura progressivamente, ao longo do periodo, de 4% para 10% e tomar medidas para
incentivar a producdo e reduzir o défice de cereais causado pelas cheias (cerca de 1.25 milhdes de toneladas de milho, trigo
e arroz). Para além do aumento e da diversificacdo da producdo de cereais, a estratégia a implementar no sector agricola passa
também pela intensificagdo do uso de fertilizantes, desenvolvimento de sistemas de rega e pelo treino de técnicos locais, especialistas
no sector.

Refira-se, no entanto, que as perspectivas para o0 sector agricola sdo incertas e muito dependera da efectiva capacidade de actuagdo
no terreno, implementando os planos elaborados. De facto, no inicio da época de colheitas 2007/2008 verificou-se falta de sementes,
sobretudo no Sul do pais; além de que as recentes cheias e inundagdes contribuirdo para limitar a area cultivavel.

Finalmente, refira-se a existéncia de projectos varios para a producdo de bio-combustiveis. Segundo a OCDE, o potencial de produgéo
rondara 40 milhdes de litros de bio-diesel e 21 milhdes de litros de bio-etanol, por ano. Ricinio, palma e coco poderdo ser utilizados para
producdo de bio-diesel e cana-de-aglcar, milho e mandioca para o bio-etanol.

....0 sector industrial e extractivo

0 peso do sector industrial aumentou significativamente nos Gltimos 10 anos devido sobretudo ao complexo industrial da Mozal, uma
fundicdo de aluminio criada com investimento sul-africano e australiano, que permitiu ao pais tornar-se num dos maiores exportadores
mundiais de aluminio. A Mozal contribui com 65.9% para o produto industrial do pais, segundo o PES 2008. Outras indUstrias capital-
intensivas como cimentos, bebidas e processamento de tabaco também registaram um comportamento favoravel.

O sector extractivo devera registar um forte ritmo de crescimento este ano, pois sera o primeiro ano completo de funcionamento das
minas de titanio de Moma. A extraccdo comegou em Setembro de 2007 e as primeiras exportacdes ascenderam a 23 mil toneladas de
ilmenite. Na mina de Moma existem reservas de minerais de titdnio, como ilmenite (101 milhdes de toneladas), rutile (2,7 milhdes de
toneladas) e zircao (7,8 milhdes de toneladas), essenciais para o fabrico de papel, plastico, tinta e outros materiais.

Na sua maxima capacidade de producéo, estdo previstas produgdes anuais de 700 mil toneladas de ilmenite, 17 mil de ratil e 60 mil
toneladas de zircdo. Estima-se que, em plena fase de producéo, este complexo forneca cerca de 6% das necessidades mundiais destes
minerais de titanio.

Tém ocorrido também movimentagdes diversas no sector do carvao, pois as reservas inexploradas existentes em Mogambique, designadamente
em Tete, segundo a OCDE, s8o consideradas as maiores do mundo: tém reservas comprovadas de 70 milhdes de toneladas de carvdo do
coque. Nesta regido, esta em fase de implementagdo o projecto Moatize, que devera produzir 26 milhdes de toneladas/ano a partir de
2010. Recentemente o grupo brasileiro, Companhia Vale do Rio Doce, chegou a acordo com o Governo mogambicano para a exploracdo
das minas de Moatize, destinando-se o carvéo produzido a alimentar o complexo industrial que o grupo detém no Brasil. Para além desta
empresa brasileira, varios outros grupos de origem indiana, australiana e japonesa tém vindo a posicionar-se neste sector, pois o carvao
voltou a ganhar apelativos como fonte energética.

...Construcdo e Transportes

Os sectores da construcgdo, transportes e comunicacdes foram muito dindmicos em 2007 e antecipa-se que continuem bastante
activos nos proximos anos. A construcdo continuara impulsionada pela actividade de reconstrucdo e criacdo de novas infra-
estruturas, financiada por doadores internacionais - por exemplo, 0 Banco Mundial tem varios projectos abertos no sentido de
reconstrucdo de estradas. De destacar também o avango na construgdo do designado corredor de areias do projecto das minas de
titdnio de Moma.

0 aumento e potenciagdo da rede de infra-estruturas é fundamental para o desenvolvimento econémico e combate a pobreza. Em particular,
é fundamental também a construcdo de barragens ndo sé por uma questdo de geracao de electricidade como também de gestdo da agua
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para a agricultura, impulsionando a actividade de construgdo a médio prazo. Refira-se o acordo recente entre as autoridades mogambicanas
e 0 BAD - Banco Africano para o Desenvolvimento, para a construcdo, a partir de meados de 2009, de redes de distribuicdo de agua e
saneamento que incluirdo a construgdo de obras hidraulicas de grande vulto. O financiamento destes projectos ascende a cerca de 40
milhdes de USD, por um periodo de 5 anos.

O sector dos transportes e comunicacoes tem beneficiado de investimento publico e privado em portos, ferrovias, rodovias, aeroportos,
estradas e telefonia mével, antecipando a OCDE um crescimento de 22% em 2008. Em particular, segundo o PES 2008, antecipa-se que
150 novos autocarros entrem em circulacdo ligando os diversos pontos do pais, novas rotas de trafego aéreo serdo inauguradas e 0s
servigos de comunicagfes continuardo a expandir-se (M-cel e a sul-africana Vodacom dominam).

...Electricidade e Agua

Segundo o P.E.S. 2008, a producdo de energia e agua registara um crescimento de 2.9%, onde a producgdo de energia eléctrica a partir da
Hidroeléctrica de Cahora Bassa e Electricidade de Mogambique atingird um crescimento de 3%, impulsionado pelo consumo de energia
eléctrica nos sistemas eléctricos das sedes distritais electrificadas. Refira-se que Mogambique é um dos maiores produtores de electricidade
da SADC . No entanto, Mogambique sub-utiliza a sua capacidade de producéo de energia, pelo que apenas 6.3% da sua populacdo tem
acesso a energia eléctrica (que compara com 27% nos paises da SADC) sendo 90% do consumo energético derivado da biomassa
(essencialmente combustiveis renovaveis, madeira e carvéo).

2.1.1 O Investimento estrangeiro

Em 2007 foram aprovados 187 projectos de investimento estrangeiro (IDE) totalizando USD 7.5 mil milhdes, com um potencial de
geracdo de cerca de 20 mil postos de trabalho, segundo informac&do da OCDE. Este foi o melhor ano a este nivel desde a independéncia,
superando o ano do projecto da Mozal (USD 2 mil milhdes) ou do projecto de gas natural da Sasol (USD 1.3 mil milhdes). Os maiores
volumes de IDE destinaram-se aos sectores de minério (Moatize), indudstria, turismo, servigos, agricultura e agro-inddstria. As
provincias de Nampula, Tete, Sofala e Gaza receberam o maior nimero de projectos, sendo o IDE originario de 34 paises diferentes, com
destaque para: EUA, Suica, llhas Mauricias, Africa do Sul, Reino Unido, China, Portugal, Tanzania, Espanha e Canada.

2.2 Inflagdo
A taxa de inflagdo regista uma tendéncia de aceleracéo, que se tornou mais evidente desde meados do ano passado. De facto, é possivel

observar graficamente que os acréscimos mensais do IPC registados desde Julho do ano passado tém sido sucessivamente maiores que 0s
observados no periodo homélogo, tendéncia que se intensificou em inicios de 2008.

Inflagdo (Taxa de Var. Homoéloga) Inflagédo (Taxas de Var.em cadeia)
20% - 40% -
Abr 08: 14.74% 3 4+ .
15%
2.0%
10% 1.0%
50 0.0%
-1.0%
U%) rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrroil
Jan05  JU.05 Jan06 Ju.06 Jan07 JuO7 Jan.08 20 4
Fonte: INE Maputo. W 2006 | 2007 2008

Fonte: INE Maputo.
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Em Dezembro de 2007, a taxa de inflagdo homoéloga situou-se em 12.1% enquanto em termos médios se quedava pelos 9.2%,
também com franca tendéncia de subida. Segundo o INE de Maputo, para este aumento do IPC contribuiram sobretudo os bens
agrupados na rubrica "Alimentagdo e bebidas néo alcodlicas”, contribuindo com um total de inflagdo acumulada de 8.99 pontos
percentuais.

Durante o primeiro trimestre de 2008, o indice de precos registou uma variagdo acumulada de 5.81%. Para além da rubrica da "Alimentag&o
e bebidas nédo alcodlicas", o aumento dos precos da classe da "Habitagdo, agua, electricidade, gas e outros combustiveis" justificou
também o aumento da inflagéo, contribuindo com 4.08 e 1.16 p.p., respectivamente, para a variagdo acumulada trimestral. Durante este
periodo, destacou-se o aumento do preco dos seguintes itens: tomate, carvdo vegetal, pdo de trigo, petréleo para iluminagdo, farinha de
milho, peixe fresco e couve, que contribuiram com 3.70 para a inflagdo acumulada. Refira-se que, em termos homélogos, a inflagdo
alcangou 14.74% em Abril de 2008. A inflagdo acumulada em Abril de 2008 situou-se em 6.28%. A rdbrica da alimentag&o e bebidas
ndo alcodlicas contribuiu no total da inflacdo acumulada com 4.40 pontos percentuais.

O Governo e as empresas locais ligadas ao sector da panificacdo tém desenvolvido esfor¢os no sentido de minorar o impacto do aumento
dos precos dos cereais, que se faz sentir a nivel internacional, no orgamento e no poder de compra da populagédo. Neste contexto, tem-se
discutido a possibilidade de alterar a composicéo do pao, substituindo parcialmente o trigo, que néo é produzido localmente, por mandioca
e painco (milho middo), por forma a minorar os aumentos de precos daquele bem essencial para as camadas de populagdo mais pobres.
A introducdo da cultura de trigo local seria outra possibilidade, mas os efeitos sé seriam visiveis a longo prazo. Refira-se que estas
medidas, designadamente a alteracdo da composicdo do pdo, estdo a ser seguidas também por outros paises africanos de forma a
minimizar o impacto da escalada dos precos dos cereais.

2.3 Previsbes Econémicas

Previsdes Econémicas

PIB Inflagdo BTC (% do PIB) USDIMZM (média)
2007 2008 2009 2013 2007 2008 2009 2013 2007 2008 2009 2007 2008 2009
OCDE 7.2 7.0 6.8 - 79 7.1 53 - -7.6 -8.6 9.8 23.1 254 258
FMI 7.3 7.0 7.0 6.5 8.2 73 54 5.0 -6.3 -7.6 1.7 25.7 -
EIU 7.3 7.3 7.1 - 8.2 10.5 9.7 - 9.2 9.2 9.6 25.8 241 253
Governo 7.0 7.0 7.0 - 59 5.7 5.4

Fonte: African Economic Outlooc (OCDE); Country Report Junho 2008 (FMI), EIU, Plano Econdmico e Social 2008 (Governo Mogambicano).

O cenario macroeconémico avancado pela OCDE, FMI e EIU (Economist Inteligence Unit) é relativamente consensual: Mogambique
devera registar um crescimento econémico sustentado em torno dos 7% no biénio 2008-2009, impulsionado pelo clima
macroeconémico estavel e pelo suporte dos doadores internacionais. O crescimento sera partilhado por todos os sectores de actividade
econémica. Entretanto, a economia deverd beneficiar de uma segunda vaga (ou segunda geracdo) de projectos de envergadura
(megaprojectos), concretamente as minas de carvdo Moatize na provincia de Tete, a duplicagdo de exportagdes de gas através do
gasoduto da Sasol, e a construcdo de uma segunda estrutura para a Africa do Sul. A agricultura continuara a beneficiar do crescimento
das culturas destinadas a alimentacdo e da expansdo do sector comercial e dos circuitos para exportacdo, ainda que a produgéo
oscile muito consoante as condicdes climatéricas. Culturas importantes como o tabaco, aglcar e algoddo continuardo a beneficiar
do forte investimento dos Gltimos anos. Os servigos, que representavam cerca de 50% do PIB em 2005, deverdo beneficiar do
crescimento da procura doméstica e do aumento de empresas fornecedoras de servigos destinados as empresas. O sector dos
transportes e comunicagdes continuard a beneficiar do investimento privado em portos, caminhos-de-ferro, estradas e telefones
moveis.

Apesar do crescimento significativo ao longo da dltima década, cerca de 8.2% ao ano, o dinamismo ndo é homogéneo entre todos
os sectores de actividade, receando-se que a economia esteja a evoluir a duas velocidades. Os sectores capital-intensivos, sobretudo
0S megaprojectos, estdo a crescer a um ritmo significativo, suportados também pelo forte influxo de investimento directo estrangeiro. No
entanto, os sectores mais trabalho intensivos, aqueles que maior impacto teriam na reducéo dos niveis de pobreza da populagéo, registam
ainda pouca animagdo. O clima de negécios, pouco propicio a iniciativa privada ainda que com tendéncia de melhoria, os indices elevados
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de regulamentacdo, a existéncia de corrupgdo e o funcionamento fraco das instituigdes do Estado, geram uma estrutura de custos
elevados, funcionando na pratica como barreiras a entrada. Estes projectos também tendem a atrair mais investidores locais, que enfrentam
uma base de poupanga diminuta e dificuldade de acesso ao crédito.

...Na éptica da procura

Em 2007, o investimento desempenhou um papel fundamental, para o PIB, como é visivel graficamente: o investimento privado e publico
contribuiram com mais de 5 pontos percentuais para o crescimento. Espera-se que o contributo desta componente permaneca elevado,
dada a entrada de avultados meios sobre a forma de IDE destinados aos sectores extractivo e a inddstria. No entanto, a previsdo da OCDE
€ que este contributo seja decrescente ao longo do tempo, com um menor contributo do investimento publico e uma maior actuagédo do
sector privado. A evolucao do investimento pablico, nomeadamente o seu forte contributo em 2007, estara sobretudo relacionada com a
participacao dos doadores internacionais directamente na construcéo de infra-estruturas. Os gastos pUblicos deverdo continuar a contribuir
favoravelmente para o PIB, sobretudo porque o Governo tenciona contratar 12 mil professores e 5 mil trabalhadores do sector da sadde
(médicos e enfermeiros, entre outros) segundo a OCDE. O consumo privado desacelerou em 2007 em consequéncia das fracas colheitas,
situacdo que se espera que inverta no hiénio 2008-2009. Entretanto, as exportacoes liquidas contribuiram negativamente para o PIB em
2007, apesar do dinamismo das vendas ao exterior de aluminio, gas e electricidade. As colheitas agricolas fracas e as grandes necessidades
de importacéo para os megaprojectos e também de bens de consumo justificaram aquela evolugdo. A OCDE estima que esse contributo
seja positivo em 2009. As exportacdes deverdo manter um crescimento significativo, nomeadamente as exportagdes de minério. Todavia,
o0 andamento desta rubrica é ainda muito incerto pois o seu desempenho depende da evolugédo dos precos do aluminio, e as expectativas
séo de redugdo. Acresce que se antecipa o aumento das importacoes, reflectindo o aumento da factura petrolifera, e maior necessidade
de importacdo de bens de capital dada a nova vaga de megaprojectos. Segundo o PES 2008, os projectos de grande envergadura serdo
responsaveis, em 2008, por 65% das exportagdes e 19% das importagdes, ambas as parcelas em declinio ligeiro face a 2007.

Composigédo do PIB Pregos do aluminio no mercado internacional
(US$ por tonelada)
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...0 cenério oficial, a meta de inflagdo e o impacto da crise dos bens alimentares e energia

O cenario oficial para o crescimento ndo oferece qualquer comentario, pois € semelhante ao das restantes instituicdes mencionadas. Ja
relativamente a inflacdo, a meta de 5.7% fixada para a inflagdo média em 2008, é quase impossivel de ser alcancada. De facto, a taxa
média de inflagdo em 2007 situou-se em 9.2% e, em Marco deste ano, ja tinha aumentado para 11.2%. Dada a presséao sobre o preco dos
combustiveis e bens alimentares, que nao da sinais de abrandar, antecipa-se que a inflagdo em Mogambique se situe entre 10% e 15%
no final do ano, possivelmente mais préximo do limite superior. Pelo que todas as previsdes surgem relativamente enviesadas.

Ja, em inicios do més de Julho, o0 Banco de Mogambique divulgou estimativas para o impacto da crise dos bens alimentares e energéticos
na economia doméstica. Segundo a autoridade mogambicana, no primeiro semestre, a factura dos combustiveis praticamente duplicou,
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alcangando USD 225 milhdes; os pregos no retalho registaram também variag@es significativas: o gaséleo aumentou 25.6%, a gasolina
22.8%, o petroleo de iluminagdo 44.8%. O impacto no Orgcamento de Estado decorrente da alta dos precos do petréleo, dada a politica de
subsidio aos precos no retalho, estima-se em 0.7% do PIB, segundo a mesma fonte. A autoridade monetaria refere ainda que o aumento
dos pregos dos cereais no mercado internacional teve um impacto significativo nos produtos transaccionados no mercado doméstico,
destacando os casos do aumento do preco do arroz em cerca de 29%, em termos homélogos, a farinha de trigo 39.4% e o pao de trigo
30%.

...a avaliagdo do Fundo Monetario Internacional

O FMI, no relatério publicado em Julho deste ano, faz uma avaliagdo claramente positiva da situagcdo da economia mogambicana. O
Fundo refere os progressos no alcance dos objectivos macroeconémicos em 2007, designadamente o forte crescimento do PIB, a
desaceleragdo da inflagdo apesar das fortes pressdes domésticas, 0 aumento das reservas internacionais acima do programado e a
apreciacdo da taxa de cambio real efectiva, em linha com os fundamentos. A instituicdo destaca também a continuidade de reformas
importantes por parte do Executivo. Os progressos na gestdo das finangas publicas, as melhorias a nivel do sistema tributario e do
ambiente de negécios sdo alguns dos pontos referidos. A implementagdo do sistema integrado de informacdo a nivel das finangas
publicas (e-SISTAFE), a promulgagdo de regulamentagéo para os novos regimes fiscais no sector extractivo e petrolifero e a aprovagéo
de um plano de médio prazo para a melhoria do ambiente de negécios constituem alguns dos sinais de avanco a nivel das reformas
estruturais.

O FMI afirma ainda que as perspectivas para 2008 sdo positivas dado que o crescimento se deverd manter robusto, a inflagéo
desacelerar (ainda que menos do que o inicialmente previsto), as reservas externas deverdo permanecer a um nivel confortavel e a politica
fiscal e monetéaria devera continuar prudente no contexto de um regime cambial de cambios flexiveis. As reformas estruturais véo continuar
a avangar: a gestdo das financas puablicas continuara a ser reforgada; o Governo deu os primeiros passos no sentido da adeséo a Iniciativa
de Transparéncia das Industrias Extractivas; o Banco de Mogambique contribuird para o aprofundamento dos mercados financeiros
introduzindo repos e Bilhetes do Tesouro no mercado secundario.

2.4 Contas Externas

O comércio externo em Mogambique continua bastante influenciado pela produgdo dos megaprojectos, designadamente a fundigdo de
aluminio Mozal, o gasoduto de gas natural da Sasol e o complexo da hidroeléctrica de Cahora-Bassa. Estes projectos ja atingiram um certo
grau de maturidade pelo que os acréscimos de producéo serdo reduzidos. No entanto, outros megaprojectos, (relacionados com a producéo
de carvdo, titanio, gas natural e electricidade), deverdo continuar a estimular a producéo e as exportagoes, ainda que subsistam preocupacées
quanto ao impacto realmente estruturante destes grandes empreendimentos, dado que s&o sobretudo mé&o-de-obra intensivos e pouco
contribuem para absorver o excedente de méo-de-obra ndo qualificada.

Em 2006, a estrutura da Balanca de Pagamentos foi fortemente influenciada pelas operagdes de perddo de divida ao abrigo do MDRI
(Multilateral Debt Relieve Initiative) e pelo pagamento parcial da divida ao Fundo Monetério Internacional. Deste modo, os valores de
saldo das contas externas diferem entre as instituicdes consoante se considerem ou ndo estes fluxos: o FMI apresenta um excedente da
Balanga Corrente que ascende a 20.4% do PIB enquanto o Banco de Mogambique reporta um défice na ordem dos 10%, no mesmo
periodo.

Em 2007, a posi¢do externa tornou-se mais sélida gragas as entradas de capital, que permitiram reduzir o impacto adverso do aumento da
factura petrolifera e dos choques climatéricos. De acordo com estimativas do Banco de Mogambique, o défice da Balanca Corrente
aumentou para 795 milhdes de USD (9.4% do PIB), sendo os principais contributos os saldos negativos registados nas Balangas de Bens,
Servicos e Rendimentos. Relativamente aos servicos, pesam sobretudo os relacionados com o0s sectores dos transportes, construcdo e
outros dispersos. A Balanca de Rendimentos é geradora do maior saldo negativo, com um saldo de -591 milhdes de USD, reflectindo
sobretudo a repatriagdo de lucros de IDE. Relativamente a Balanca de Mercadorias, o agravamento do défice ficou a dever-se ao impacto
desfavoravel do periodo das chuvas nas colheitas agricolas e também a escalada do preco do petréleo. Contribuindo positivamente para as
contas externas, para além dos donativos contabilizados como Transferéncias Correntes, evidencia-se as entradas de Investimento Directo
Estrangeiro, que em 2007 mais que duplicaram relativamente ao ano anterior (consultar Quadro Anexo).
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Entradas de IDE (Milhdes USD)
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Como é visivel graficamente, as balancas de
Bens, Servicos e de Rendimento tém sido
sistematicamente deficitarias, oscilando a
dimensao dos desequilibrios com a maior ou
menor produgdo agricola interna, muito
dependente dos factores climatéricos, com
o preco do aluminio no mercado
internacional (representou 54% das
exportacdes em 2006) e com o estadio de
evolucdo dos megaprojectos, que em plena
producdo tém impacto ndo s6 nas

Forde: Banco de Macambioue.

Forte: Banco de Mogarabigue [2006 & 2007 valores provisdtios).

Conta de capital e financeira

2004 2005 2006 2007

USD MilhGes USD Milhdes USD Milhdes USD Milhdes % do PIB
Bal.Capital 578.10 193.80  2,277.90 541.90 6.4%
Perddo da divida 315.10 6.00 1,789.40 126.80 1.5%
Bal Financeira -104.90 270.80 -1,785.30 173.50 2.1%
Inv.Dir.Ext. 244.70 107.90 153.70 427.40 5.1%
Outro Inv. Passivo -66.40 200.10 -1,771.60 443.10 5.3%
Bal. Capital e Financeira (% do PIB) 6.6% 7.3% 7.4% 8.5%

Fonte: Banco de Mogambique.

importagdes de matérias primas e exportacdes de bens, como também na importagdo de servicos e pagamentos de rendimentos ao exterior.
Minorando o elevado desequilibrio externo, as entradas de capitais por parte de doadores contribuem com um montante que se situa em
torno dos 12%-13% do PIB. Incluindo os donativos internacionais, o défice da Balanga Corrente estima-se em cerca de 6.3% do PIB
em 2007, de acordo com o Fundo Monetério Internacional.

Balanga Corrente

2005 2006 2007 (est) 2008 (p) 2009 (p) 2010 (p) 2011 (p)
Taxa de variagdo anual
Balanga Comercial
ExportagGes de Mercadorial6.1% 36.4% 4.3% 0.4% 2.4% 6.3% 3.4%
excluindo megaprojectos 6.0% 41.3% 1.2% 19.6% 19.9% 21.3% 10.7%
Importacdes de Mercadorias 21.2% 18.1% 5.9% 13.8% 4.2% 5.1% 3.7%
excluindo megaprojectos 19.3% 8.3% 11.5% 18.5% 5.3% 5.2% 3.9%
Em % do PIB
Balanca Corrente, antes de doacdes -16.8% -15.9% -16.4% -20.8% -20.2% -185%  -17.3%
Balanga Corrente, com doagdes -9.8% 20.4%" -6.3% -7.6% -1.7% -1.3% -4.3%
Em % das exportacdes
Servigo da Divida Externa (sector pUblico néo financeiro) 2.0% 1.2% 1.1% 0.7% 1.1% 1.7% 1.7%
Milhdes de USD
Reserva Internacionais Brutas Liquidas 1,103 1,231 1,508 1,589 1,642 1,713 1,790
Em meses de importacdes 4.6 4.4 5.0 4.6 4.6 4.6 4.6
Em meses de importacdes excluindo megaprojectos 6.8 6.5 5.7 5.8 5.8 5.9 5.9

Fonte: FMI, Country Rep. Janeiro e Julho 2008.

Nota : ) Inclui perdéo de divida (em 2006) ao abrigo de MDRI pelo FMI, AfDB e IDA.
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As reservas externas deverdo superar USD 1.5 mil milhdes este ano, de acordo com as previsdes do FMI, ou seja, cerca de 4.6 meses de
importagdes ou 5.8 meses, se excluirmos os megaprojectos. Relativamente ao comportamento das contas com o exterior nos préximos
anos, as previsdes dos diversos observadores internacionais oscilam consoante o cenario que formulam para o prego do aluminio,
o prego do petréleo ou a capacidade de laboragdo de novos megaprojectos. Nomeadamente, o projecto de indUstria extractiva de
Moma, na provincia nortenha de Nampula, devera contribuir ja em 2008 para as exportagdes com a venda ao exterior de titanio. Relembra-
se que as minas de Moma (exploradas pela empresa irlandesa Kenmare Resourses) terdo uma capacidade de producdo anual de cerca de
700.000 toneladas de ilmenite, 60.000 toneladas de zircdo e 17.000 toneladas de ratilo por um periodo minimo de 20 anos. Quando
atingir a capacidade maxima de producdo a mina devera produzir cerca de 6% a 8% da produgdo mundial de minerais de titanio. A EIU
estima que este empreendimento contribua com cerca de USD 97milhdes para as exportagdes, este ano, cerca de 5.3% das exportacdes
totais. As restantes exportagdes com peso mais significativo, electricidade e gas, sdo reguladas por contractos estabelecidos com importadores
sul-africanos e sdo habitualmente fixadas em rands, pelo que sdo também afectadas pelas oscilagfes da cotacdo da moeda sul-africana
face ao ddlar americano.

Em 2008 e 2009 espera-se uma expansdo significativa das exportagdes agricolas, reflectindo os fortes investimentos que tém sido
feitos na producgdo de tabaco e aglcar e na recuperagdo da produgédo de caju. Ainda que tenham um peso residual nas exportactes
totais, a evolucdo das exportacgdes agricolas € vital para a redugdo de pobreza, dado o impacto que tem a nivel do rendimento da populagéo
rural.

2.4.1 Principais mercadorias importadas/exportadas

Principais Produtos Importados

Unidade: Milhares de USD

1994 2000 2005 2006 -1l Trim 2007
Automéveis 59,263 10.9% 114,384  9.8% 150,295 6.2% 208,113  7.3% 157,989  na.
Cereais 48,106 8.8% 52,978  4.6% 172581  7.2% 179,540 6.3% 123,885 na.
Medicamentos 7,306 1.3% 9,036 0.8% 26,780 1.1% 39,265 1.4% 35355  na.
Acucar 13,199  2.4% 9,055  0.8% 9,888  0.4% 4,773 0.2% 887 na
Maquinaria 138,915 25.5% 259,098 22.3% 344520 14.3% 397,681 13.9% 303,443  na.
Gasbleo 35591  6.5% 84,759  7.3% 171,389  7.1% 233,767  8.1% 187,895 na.
Energia eléctrica 25,038  4.6% 14526  1.2% 79,774  3.3% 83,718  2.9% 86,354 na.
Gasolina 7,588  1.4% 15172 1.3% 41629 1.7% 54,922 1.9% 53,612 na.
Outros produtos 209,009  38.4% 603,270 51.9% 1,411,482 58.6% 1,667,548 58.1% na. na.
Total 544,015 100.0% 1,162,278 100.0% 2,408,338 100.0% 2,869,327 100.0% 949,420 n.a.

Fonte: INE Mogambique

Principais Produtos Exportados

Unidade: Milhares de USD

1994 2000 2005 2006 -1l Trim 2007
Améndoa de Caju 12,468  7.6% 8,399 2.3% 5514  0.3% 13,010 0.5% na.  na
Algodédo 13,826  8.4% 25495  7.0% 56,267  3.2% 45691  1.9% 33,085 na
Madeira 3,985  2.4% 14,601  4.0% 32,353 1.9% 35593  1.5% 16,939  na.
Lagosta 6,486  4.0% 269  0.1% 841  0.0% 1,172 0.0% na.  na
Tabaco 1,041  0.6% 7,803 2.1% 43,245  2.5% 110,337  4.6% 45,188  na.
Milho 676 0.4% 1,621  0.4% 3,185 0.2% 5017 0.2% na.  na
Agucar 11,137  6.8% 4323 1.2% 37,700 2.2% 71,351  3.0% 49,388  na.
Castanha de Caju - 11,946  3.3% 17,588  1.0% 23,678  1.0% na.  na
Camaréo 60,491 36.9% 91,458 25.1% 70,888  4.1% 86,676  3.6% 54,130 na
Energia eléctrica - 66,979 18.4% 141,800 8.1% 177,820  7.5% 187,535 na.
Gés natural - 100,158  5.7% 109,606  4.6% 85259 na
Lingotes de Aluminio - 60,160 16.5% 1,020,547 58.5% 1,401,315 58.9% 1,138,960 na.
Outros produtos 53,867 32.9% 70,907 19.5% 215,170 12.3% 299,867 12.6% na. na.
Total 163,977 30.1% 363,961 100.0% 1,745,256 72.5% 2,381,133 100.0% na. na

Fonte: INE Mogambique
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Para além da energia eléctrica e do aluminio, o tabaco, aglcar, camardo e gas constituem as principais mercadorias vendidas ao exterior.
Do lado das importagdes, destacam-se a maquinaria, os combustiveis refinados, automéveis, cereais, energia eléctrica e medicamentos.
Refira-se que as entradas e saidas de energia eléctrica estdo relacionadas com a dificuldade de transporte de energia no territorio
nacional, pelo que é necessario transporta-la via outros paises, nomeadamente através da Africa do Sul, pesando no lado das exportacdes
e importagdes.

2.4.2 Relacionamento bilateral com Portugal

Em 2007, as trocas comerciais com Portugal intensificaram-se, sobretudo do lado das importagdes, que cresceram a um ritmo de cerca
de 21%. Ja as exportacdes para Portugal mantiveram a trajectdria de declinio, pelo segundo ano consecutivo, tornando-se o saldo da
Balanga mais deficitario para Mogambique. Todavia, do ponto de vista de Portugal, o peso do pais como parceiro comercial continua
relativamente marginal: representa apenas 0.05% das importagdes nacionais e 0.24% das vendas de mercadorias ao exterior. J& do ponto
de vista de Mogambique, o peso das importagdes com origem em Portugal aumentou em 2007, de acordo com informagé&o ainda provisdria,
para cerca de 4.4%.

Balanca Comercial Mogambique - Portugal

2004 2005 2006 2007 tvh
Milhares de euros 04/03 05/04 06/05
Importagfes 54925 64685 73720 89377 18% 14% 21%
Exportacdes 26083 31657 28685 25674 21% -9% -10%
Saldo -28842  -33028 45035  -63703 15% 36% 41%
Cobertura 47% 49% 39% 29%

Fonte: GEE - Gabinete de Estratégia e EStudos.

Quota de Portugal nas importagdes do pais (%) Peso de Mogambique no Comércio Internacional de Portugal
8.48 2000 2005 2006 2007
Importagfes 0.10% 0.06% 0.05% 0.05%
Exportacdes 0.26% 0.21% 0.21% 0.24%

Fonte: GEE - Gabinete de Estratégia e EStudos.

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Fonte: GEE, Min Economia.

Mogambique importa um leque relativamente diversificado de produtos portugueses, ao contrario das exportagdes, mais concentradas.
Entre as rubricas que mais pesam nas aquisicdes estdo: as maquinas, agro-alimentares, madeira, cortica e papel, e quimicos. Quanto as
exportacdes, Mogambique exporta essencialmente peixe, crustaceos, agucar, outros agro-alimentares e fibras (consultar Quadros Anexos).

Finalmente, destaca-se que em meados de Maio, Portugal e Mocambique assinaram um memorando de entendimento para a concesséo de
uma linha de crédito de 100 milhdes de euros. Esta linha de crédito destina-se ao financiamento da aquisigdo de bens e servigos de
origem portuguesa, nas areas de infra-estruturas, energia, transportes e comunicagdes, bem como nos sectores da sadde, educacdo e
formacéo de capital humano.

1o LABPI



E.E.F. - Mogcambique * Julho 2008

3 POLITICAS ECONOMICAS - AS CONTAS PUBLICAS, A POLITICA MONETARIA E A MOEDA
3.1 As Finangas Publicas
...A gestdo das contas publicas tem vindo a melhorar, mas mantém-se a dependéncia dos doadores

Segundo a analise de organismos internacionais (OCDE e FMI), tém-se registado progressos significativos no reporte e na gestdo da
despesa publica. No entanto, pelo lado da receita, continua a verificar-se dependéncia dos donativos internacionais, que financiardo mais
de metade da despesa publica em 2008. Cerca de metade dessa ajuda toma a forma de suporte directo ao Orgamento de Estado (OE),
facto que sinaliza a confianca que os doadores continuam a depositar nas autoridades. No entanto, as questdes de médio prazo prevalecem:
o suporte dos doadores internacionais vai diminuir e o Governo terd de, entretanto, fortalecer a base tributavel para que os impostos
cobrados assumam gradualmente uma fungdo mais importante no financiamento do OE. Neste contexto, as autoridades deverdo envidar
mais esforcos para aumentar as receitas de impostos, em particular com origem nos megaprojectos, sendo particularmente importante
aumentar a transparéncia fiscal dado o elevado nimero de investimentos e concessdes que estdo previstos ou em fase de andlise e
aprovacao.

...Aumento de transparéncia e adesdo a EITI

As autoridades estdo empenhadas em implementar as novas regras tributarias relativas a industria extractiva e a inddstria petrolifera bem
como na adesdo a Iniciativa de Transparéncia das Inddstria Extractivas (EITI). O Governo mogambicano anunciou que vai oficializar em
Agosto de 2008 o comité de implementacdo da Iniciativa de Transparéncia nas Industrias Extractivas, um programa (EITI) que visa
reforcar os mecanismos de integridade e transparéncia no sector. O antncio foi feito em Maio, pelo Vice-Ministro dos Recursos Minerais,
Abdul Razak, que apresentou as linhas gerais da EITI, por um lado, e as reformas institucionais e legais operadas em Mogambique com
vista a melhorar a performance de gestdo da receita dos recursos extractivos, nomeadamente:

+ Os contratos de concessdo que ja contém clausulas anti-corrupcéo;

+ A atribuicdo de concessdes para as operagdes petroliferas com base em concursos publicos;

+ Aprovacdo das Leis 11/2007 e 12/2007 que actualizam a legislacéo tributéria, especialmente a relativa as actividades

mineira e petrolifera, respectivamente;
+ A consignacéo de parte de receitas fiscais as comunidades e a obrigatoriedade de publicacdo das receitas fiscais petroliferas;
+ Aintroducédo do SISTAFE, que tornou Orgamento do Estado mais abrangente e fiavel;

Mogambique possui as seguintes reservas de recursos extractivos, segundo as autoridades:
+ gas natural: Pande/Temane + de 5 milhdes TJ
+ carvdo: Moatize e Mucamba-Vuzi, 6 bilides de toneladas;
+ areias pesadas: Moma e Chibuto; 299 milhdes de toneladas em Moma e 157 milhes de toneladas ou mais em Chibuto;
+ petroéleo: crude on-shore e off-shore (sem nimeros concretos ainda).

Os principios para a implementacédo da EITI, segundo as autoridades, sdo os seguintes:

+ Arrolamento e publicacdo periddica das concessdes mineiras e petréleo outorgadas;

+ A explicitagdo das receitas e contabilizagdo de todos os recebimentos pelo Estado decorrentes dos pagamentos efectuados
pelas empresas com concessdes de exploragdo mineira e petrolifera;

+ A reconciliagdo dos dados dos balancetes contabilisticos das empresas de extracgdo de Recursos Minerais com os dados de
recebimentos registados pelo Estado;

+ Aplicacdo das receitas decorrentes de todos os pagamentos em conexao com concessdes mineiras e petroliferas, obedecera
as regras de preparacdo, elaboragdo, aprovagdo e execucgdo do Orcamento do Estado de cada ano;

+ As auditorias independentes e os mecanismos de prestacdo de contas observardo as mesmas regras e procedimentos seguidos
na prestacdo de contas pela utilizacdo de recursos do Orcamento do Estado;

+ A monitorizacdo puablica (com envolvimento da sociedade civil e do sector privado), podera ser feita via Observatorio de
Desenvolvimento, ja instituido no ambito da implementacdo do Plano de Accdo para a Redugdo da Pobreza Absoluta
(PARPA).
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3.1.1 A Execucéo do Orcamento de 2007

De acordo com os valores divulgados pelas autoridades, que incluem j& a estimativa de
execucdo relativa ao primeiro trimestre de 2008, as receitas publicas (excluindo donativos)
aumentaram significativamente em 2007 (+22%), reflectindo aumento da cobranca fiscal 2006 2007
e receitas oriundas de privatizacdes, concessdo mineira e dividendos. Entre as receitas _Receitas (excl donativos) 153% 15.8%

Contas Pablicas (valores em % do PIB)

i 0 0
fiscais, foram os impostos sobre o rendimento, os direitos aduaneiros e outros impostos 0s Donativos 10.2% _ 9.0%
ior dinami | tend ita de i N bre b . id Despesas 26.5%  27.4%
que maior dinamismo revelaram, tendo a receita de impostos sobre bens e servigos crescido Despesas CoMentes 145%  15.3%

apenas 2%. Despesas de Investimento ~ 10.5%  11.2%

Fonte: Banco de Mogambigque.

Orcamento Geral do Estado - Despesas, Défice e Produgéo Total

Valores em Milhdes de MZN
2006 2007 Var yly 1708 Var yly
RECEITAS TOTAIS 26,997 33,058 22% 7,764 21%
RECEITAS FISCAIS 23,314 29,310 26% 7,033 16%
Imposto S/Rendimento 6,367 9,267 46% 1,929 31%
Imposto S/Bens e Servigos 13,031 13,247 2% 3,473 2%
Direitos Aduaneiros 3,284 3,782 15% 849 2%
Outros impostos 632 3,014 377% 782 140%
RECEITAS NAO FISCAIS 3,683 3,748 2% 731 94%
DESPESAS TOTAIS 46,871 57,155 22% 14,215 34%
DESPESAS CORRENTES 25,661 31,838 24% 9,606 20%
Remuneragéo de Trabalhadores 12,993 16,091 24% 4,620 16%
Bens e Servigos 5,466 6,568 20% 2,226 18%
Servico da Divida 1,380 1,276 -8% 225 41%
Transferéncia de pagamentos 4,557 5,782 27% 1,982 26%
Outros 1,265 2,121 68% 553 41%
DESPESAS DE INVESTIMENTO 18,635 23,298 25% 4,462 30%
das quais financiadas localmente 6,552 9,147 40% 1,881 17%
EMPRESTIMOS LiQUIDOS 1,634 1,641 0% 147 -41%
Receitas ndo alocadas(+)/despesas(-) 2/ 941 378 -60% - -100%
DEFICE GLOBAL ANTES DOS DONATIVOS -19,874 -24,096 21% -6,453 56%
Em % do PIB -11.2% -11.6% - - -
Donativos recebidos 17,957 18,783 5% 7,295 133%
Projectos 4,360 6,409 47% 841 71%
Outros 13,597 12,374 -9% 6,454 142%
DEFICE GLOBAL DEPOIS DOS DONATIVOS -1,917 -5,314 177% 843 -184%
Em % do PIB -1.1% -2.5% - -

Fonte: Banco de Mogambique, BBPI.

Relativamente as despesas, destaque para a remuneracdo dos trabalhadores, que aumentou 24%, a despesa com a aquisicdo de bens e
servigos (+20%), as transferéncias (+27%) e outras despesas (+68%). O servico da divida registou uma queda de 8% enquanto as
despesas de investimento cresceram 25%. O peso dos donativos internacionais face ao PIB decresceu ligeiramente por comparagdo com
0 ano anterior, de 10.2% para 9%. Refira-se que estes sdo 0s nimeros mais recentes relativamente a execucédo das contas do Estado, até
ao primeiro trimestre de 2008 e diferem ligeiramente dos valores apresentados pela OCDE e FMI, englobados no quadro seguinte, com
projeccoes até 2009.

3.1.2 0O Orcamento de 2008

Em 2008, espera-se que a receita fiscal aumente 0.4% do PIB face ao ano anterior. O Orgcamento de 2008 prevé ainda um aumento do
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suporte dos doadores internacionais, resultante em parte da apreciacéo do euro e de outras divisas face ao ddlar, aumentando o valor das
ajudas enviadas quando denominadas em dodlares. No entanto, a medio prazo, as ajudas internacionais deverdo decrescer de 14.2% do
PIB em 2008 para cerca de 12% em 2010, pelo que se torna urgente a mobilizagdo de receita fiscal adicional, compensando donativos
decrescentes e também a perda de receita aduaneira devido a participacdo na SADEC. As autoridades pretendem alargar a base tributéria,
identificando dividas fiscais, e simplificando a legislacdo fiscal de forma a encorajar o cumprimento. No entanto, estas reformas tendem
a ter um efeito limitado, pelo menos no curto prazo. Outras medidas incluem a racionalizagdo dos incentivos fiscais entre 0s varios
sectores de actividade econémica, incluindo a agricultura e as zonas econémicas especiais, e o fortalecimento do contributo fiscal dos
megaprojectos, que tém beneficiado de consideraveis vantagens fiscais.

No lado da despesa, o Governo tenciona aumentar o investimento em sectores prioritarios da educagéo, salde, agricultura, infra-estruturas
e governancia, em particular ao nivel distrital e regional. O aumento da despesa corrente, designadamente em salarios, ficara a dever-se
ao recrutamento de 12 mil professores e 5 mil profissionais da saide. Deverdo também continuar as iniciativas para fortalecer o controlo
interno, promovendo também auditorias externas. A continuagéo da extensao do e-SISTAFE - informatizacéo do sistema de gestéo financeira
das contas publicas - a todas as entidades publicas e mesmo aos organismos distritais, devera também contribuir para a melhoria da
gestdo da despesa publica.

Finangas Publicas (em % do PIB)

1999 2004 2005 2006 2007(e) 2008(p) 2009(p)
Receita Total e Donativos 23.7 20.2 20.7 26.6 285 304  29.6
Receita de Impostos 11 11.7 12.2 134 13.6 14 141
Donativos 11.7 7.5 6.6 11 12.8 142 134
Despesa total 25.1 24.7 23 28 33.6 36.6 35.1
Despesa Corrente 12.6 14.5 14.2 14.7 155 16.8 16.5
Excluindo Juros 12 135 13.3 13.9 14.8 16 15.6
Salarios 5.8 6.9 7 7.5 7.7 8.2 7.8
Bens e Servigos 3.2 3.5 3.3 3.6 4.1 4.6 4.6
Juros da Divida 0.6 1 0.8 0.8 0.7 0.7 0.9
Despesa de Capital 11.6 9.4 8.4 12.3 15.6 172 169
Saldo Primério -0.8 -35 -15 -0.6 4.4 54 -46
Saldo Global -15 -4.5 2.4 -14 5.1 6.2 -5.6

Fonte: OCDE, FMI, Ministério das Financas e Planeamento; projecgdes OCDE.

Em resultado do aumento das despesas de capital e da despesa corrente, estima-se que o défice alargue em 2009, para 6.2% do PIB.

...0s donativos

A ajuda oficial ao desenvolvimento (ODA - Official Development  Donativos internacionais liquidos (Milhdes de USD)
Assistance) - devera financiar cerca de 56% da despesa publica em

2,300 - N — S
2008, devendo cerca de metade dos donativos enviados, suportar 2100
directamente o orcamento. Os cerca de 19 doadores que déo ajuda T o - -
. . . . . 1,900 - - - I
directa ao orgamento de Mogambique - liderados pelo Reino Unido,
. I . - . 1,700 - — - I
Banco Mundial, Comisséo Europeia e Suécia - anunciaram que este
apoio directo totalizaria 435 milhdes de USD, um aumento face a 1,500 - S - T
anteriores andncios, causado pela depreciacao do délar face ao euro 1,300 T — —
e outras moedas. 1,100 - — — —
900 - . o
Mogambique é um dos maiores beneficiarios de recursos dos 700 — — —
doadores activos em Africa e o contributo das vérias organizagges, 500 | . . .
quer através de apoio financeiro directo quer via conhecimentos 2001 2002 2003 2004 2005 2006
técnicos e melhoria das capacidades organizativas e de gestéo, Fonte: OCDE (African Ec.Outlook).
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tem sido fundamental para os progressos alcancados: entre 1997 ajquns Indicadores
e 2003, trés milhdes de pessoas sairam da pobreza absoluta,

sobretudo nas areas rurais; a mortalidade infantil baixou e as 1990/1992 2005/2006

matriculas escolares aumentaram. Este progresso é visivel na maior PIB p(Nar carlJit_a (USD) 150 310
L . . ) Inflagdo Média (%) 39 9.7
parte dos indicadores econémicos e de desenvolvimento. Para além Divida Externa (% do PIB) 286 81
dos incluidos no quadro anexo, é de destacar a melhoria na rede Incidéncia de pobreza (%) 69 (1997) 54 (2003)
de transportes, com a consequente reducdo do custo: as estradas Taxa bruta de inscricio no ensino primério (%) 43 71
classificadas em boas condi¢cdes ou em condigdes regulares  Mortalidade infantil de criancas com
septuplicaram, passando para 70%, e as estradas intransitaveis ~ menos de 5 anos (por 1000) 235 152
representam actualmente apenas 5% do total, de acordo com um _Populacao (milhes) 165 201

relatério recente do Banco Mundial Fonte: Banco Mundial, INE, Governo de Mogambique, Banco de Mogambique, FMI.

3.2  Politica Monetaria e a moeda

A politica monetaria do banco central de Mogambique tem-se centrado principalmente no objectivo de controlo da inflagdo importada
tendo em conta o contexto de subida generalizada dos precos de bens alimentares e energéticos a nivel mundial e ainda a presséo exercida
pelo forte dinamismo da economia mogambicana que tém conduzido a niveis de inflagdo muito acima dos cerca de 6% definidos como
objectivo deste organismo. De facto, e como reportam as actas das reunides do Comité de Politica Monetaria do Banco de Mogambique,
a principal preocupacéo desde o inicio do ano tem sido a evolucéo da inflagdo, na medida em que o andamento do indice de pregos no
consumidor da cidade de Maputo, indicador de inflagdo monitorizado pelo Banco de Mogambique, atingiu em termos médios anuais
10.2% em Maio, impulsionada também pela instabilidade que se tem vivido em paises vizinhos como a Africa do Sul e o Zimbabué.

A politica monetéria do Banco de Mogambique para o controlo da  Taxas Directoras do Banco de Mogambique
inflacdo importada passa pela realizacéo de operagdes no mercado

8.0% — — — - — —
que assegurem a estabilidade da taxa de cambio e controlem a
evolugdo dos agregados monetarios pela emissdo de titulos do 16.00%
Tesouro. Em Janeiro de 2008 e com o objectivo de impulsionar o
financiamento do investimento pelo sistema bancario e, deste modo, 14.00%
o0 crescimento, assistiu-se a uma diminuicdo das taxa de cedéncia e
de deposito overnight no mercado interbancério; no entanto, a 12.00%
reducdo foi mais significativa na taxa de cedéncia de liquidez que 10.00%
passou de 15.5% para 14.5%, tendo este movimento conduzido a
aproximacdo das taxas em questéo. Apesar disto, a diferenca entre 8.00% T T T T T
as taxas de cedéncia e absorgdo de liquidez mantém-se elevada Jan-07 Abr-07 Ju-07 Out07 Jan-08 Abr-08
(4.25p.p.), reflectindo problemas estruturais no sistema financeiro —e— Fac.Perm.Dep.ON
de Mogambique. —=— Fac.Perm.Ced.ON Fonte: Banco de Mogambique.

. . . . . - Evolugdo do Metical
Ap6s 0 movimento de Janeiro, as taxas de juro de intervengéo

mantiveram-se constantes nos 10.25% e 14.5%. A Gltima reunido 40 - -2
do Comité de Politica Monetéria do Banco de Mogambique, no 39 1 - 265
inicio de Junho, apresenta quatro condicionantes da evolugédo da 38 - - 26
politica monetaria nos préximos meses: a manutengéo da tendéncia 37 4 - 255
de subida da inflagdo média anual em Abril, apesar de uma redugéo 36 - -2
da inflagdo homéloga neste mesmo més; a manutengdo da 3 - - 245
estabilidade da taxa de cAmbio do metical em Maio; a evolugdo da 34 4 - 24
base monetaria em linha com as previsdes efectuadas para o 33 4 - 235
primeiro semestre e, finalmente, o contexto de subida dos pregos 32 T T T T T 23
dos bens alimentares e energéticos, bem como a instabilidade Jan-07 Abr07 Jul-07 Out07 Jan-08 Abr-08

vivida na Africa do Sul e no Zimbabué. Neste contexto, a decisio ~———EURMZN (ELE)

tomada pelo Comité de Politica Monetaria foi a de "incrementar as —— USDMZN (ELD) Fonte: Bloomberg.
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intervengdes nos mercados interbancarios de modo a assegurar um nivel de liquidez na economia consentaneo com os objectivos
programados de inflagdo, base monetaria e reservas internacionais liquidas".

No que toca a emissdo de Bilhetes do Tesouro, que se centram nos prazos de 91, 182 e 364 dias, prevé-se a manutengdo de niveis
elevados de emissdes de modo a acompanhar a evolugdo do défice fiscal que deve continuar a aumentar nos préximos tempos, em linha
com a tendéncia do ano passado e tendo em conta as elei¢cbes municipais marcadas para o final deste ano.

Refira-se ainda que, no passado més de Novembro, as autoridades mogambicanas chegaram a um acordo no sentido de passar 0s
custos com a politica monetaria para o Ministério das Finangas, reforcando a independéncia financeira do Banco central e assegurando
que as decisbes de politica monetaria ndo serdo condicionadas por questdes de indole financeira. Estes custos serdo incluidos no
Orcamento de 2009. As autoridades assumiram também o compromisso de introduzirem a plena convertibilidade na Balanca
Corrente no seguimento da nova lei do regime cambial submetida ao Parlamento em Setembro de 2007.
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4 O SisTEMA FINANCEIRO E AS VARIAVEIS MONETARIAS
4.1 Sistema financeiro - Desenvolvimentos recentes

O Fundo Monetério Internacional publicou, num relatério divulgado em Fevereiro de 2008, um resumo dos principais indicadores do
sector bancario em Mogambique, de que se destaca, nomeadamente, a distribuicdo do crédito concedido por sectores que revela a
duplicagdo do peso do sector agricola entre 2006 e 2007, enquanto que o peso dos restantes sectores se mantém relativamente constante.
Ainda segundo este relatdrio, os empréstimos em moeda estrangeira estdo a perder peso, como sinal de maior confianga na capacidade de
estabilizacdo da politica cambial, representando em 2007 apenas 30.5%, 0 que constitui uma reducdo muito significativa desde 2006,
ano em que a taxa ainda se situava claramente acima dos 60%. Um outro sinal positivo para o sector é dado pela reducédo do peso do
crédito de cobranga duvidosa no crédito total, na medida em que apesar de existir um aumento de 3.3%, em 2006, para 4.6%, em 2007,
desde 2005 que estas taxas estdo abaixo dos 5%, muito distantes dos niveis registadas no inicio da década.

No que toca ao crédito concedido a particulares, o peso do crédito a habitacdo manteve-se muito baixo em 2007, sendo a grande maioria
do crédito a particulares canalizado para outros fins, nomeadamente, linhas de crédito relacionadas com cartdes de crédito, compra de
veiculos ou de bens duradouros.

Indicadores do sector bancario

2007 2006 2001

Crédito por sectores (% no total de crédito concedido)

Agricultura 12.3% 6.4% 18.0%
IndUstria 19.6% 22.2% 25.0%
Construgdo 5.2% 5.6% 4.0%
Comércio 25.7% 27.4% 20.0%
Transportes e comunicagfes 7.2% 6.2% 7.0%
crédito a particulares - habitagéo 4.09 4.07
crédito a particulares - outros 14.3% 13.5% -
Empréstimos em moeda estrangeira (% dos empréstimos totais) 30.5% 45.0% 64.7%
Crédito de cobranga duvidosa (% do crédito total)* 4.6% 3.3% 23.4%
Fonte: FMI

Nota: *segundo regras contabilisticas vigentes em Mogambique.

Por outro lado, a rede das institui¢des financeiras tem-se alargado, tendo-se registado mais 63 balcdes, 57 postos de ATM e 361 POS do
que, em Dezembro de 2006. No entanto, a concentragdo na provincia e cidade de Maputo mantém-se elevada com 54.6% dos balcdes
localizados nesta area. Para além disso, apenas 17% dos balc@es se situam fora das capitais de provincia o que, apesar de constituir uma
melhoria significativa face ao inicio do ano em que esta taxa era de 11.3%, revela uma fraca cobertura da rede de balces. O alargamento
da rede de instituicdes financeiras em Mogambique é essencial de modo a diminuir a "exclusdo financeira" da populacéo o que pode
também trazer importantes ganhos de eficiéncia a economia.

Cobertura da rede de Instituicbes Financeiras em Junho de 2008

Total % na cidade e provincia de Maputo Variago 1° semestre 2008  Total Jan-08

Balcdes 291 54.6% 17 274
BalcGes fora das capitais provinciais 49 - 18 31
Cooperativas de crédito 11 81.8% 0 11
InstituicBes de microfinancas 72 75.0% 0 72
Micro bancos 1 100.0% 0 1
ATM 431 56.4% 28 403
POS 3,645 69.6% 181 3,464
Fonte: FMI

Nota: *segundo regras contabilisticas vigentes em Mogambique.
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4.2, Crédito e depdsitos

O ritmo de expanséo do crédito a economia manteve uma tendéncia decrescente ao longo de 2007; em Dezembro, o crédito registou uma
variagdo de 15.3% face ao periodo homoélogo, tendo-se a variagdo média do ano quedado pelos 19.8%, significativamente inferior a
45.1% observados no ano anterior. O menor ritmo de expanséo &, sobretudo, sentido no crédito em moeda nacional, atenuando-se o ritmo
de decréscimo da concessdo de crédito em moeda estrangeira. Os sectores privilegiados foram sobretudo a agricultura, turismo e transportes
e comunicacOes, de acordo com a informacdo do Banco de Mogambique. No entanto, o crédito aos sectores do comércio interno e
indUstria continuam a representar as parcelas mais significativas.

Crédito a economia (Var yly) Crédito a economia (Milhdes de meticais)
1400 . - 3000
120.0% 25,000
100.0% 20,000
80.0% R
60.0% 15,000 -
40.0% 10,000 -
0,
20.0% 5,000 -
0.0% .
-20.0%Dez-05 Mf;e;m 0 ' ' ' ' ' '
400% 4o o - Dez-00 Dez-01 Dez-02 Dez-03 Dez-04 Dez-05 Dez-06
—_—Total Moeda Nacional ——— Moeda Estrangeira Moeda Nacional = Moeda Estrangeira Total

) Fonte: Banco de Mogambique.
Fonte: Banco de Mogambigue.

Os depositos no sistema bancario cresceram
a um ritmo semelhante ao longo dos Gltimos ~ Crédito por sectores, 10° MTN
dois anos, cerca de 23.6% e 23%,

2006 2007 Mar-08
respectivamente, em termos anuais medios, Total % Total % Total %
em 2006 e 2007. Verificou-se, no entanto,  Agricultura 1,638 6% 2,809 9% 3,536 12%
um maior dinamismo dos depésitos em IndUstria 4,746 19% 4,826 16% 5,451 18%
moeda nacional, 25.5% anuais médios, ~_COnStiugdo 1,444 6% 1,714 6% 1,422 %
acima de 20.6% de crescimento dos Indstria de Turismo 929 4% 996 3% 1,239 4%

. ] Comércio Interno 7,020 27% 7,293 24% 7,572 25%
depositos em moeda estrangeira. No entanto, e, comunicacies 1,576 &% 3,634 2% 2,388 8%
a0 longo do segundo semestre, os depdsitos  "Qutros sectores 8,270 32% 8,563 29% 8,791 29%
em moeda estrangeira mostraram maior  Total 25,623 100% 29,836 100% 30,399 100%

dinamismo, crescendo acima de 30% em  Fonte: INE, Banco de Mogambique.
termos homédlogos em Novembro e
Dezembro.
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Depésitos (Var yly)
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0.5 -
0.4 -
0.3 -
0.2 -

0.1 4

O T T T T

Dez-05 Jun-06 Dec-06 Jun-07 Dez-07
a— T otal

Moeda Nacional = Moeda Estrangeira
Fonte: Banco de Mogambique, BBPI.

De destacar ainda a persisténcia de um diferencial significativo
entre as taxas de juro activas e passivas. Apesar dos esforgos das
autoridades monetarias no sentido da reducdo das taxas de juro
activas, este diferencial reflecte, entre outros, motivos de natureza
estrutural: nomeadamente entraves de acesso ao financiamento por
residentes, designadamente particulares e empresas, dada a
dificuldade de obtengdo de garantias reais devido a proibi¢do da
posse privada da terra. Os elevados spreads praticados, reflectem
também o risco de crédito e liquidez em economias em
desenvolvimento. Por outro lado, os recursos do sistema financeiro
sdo, tipicamente, de muito curto prazo enquanto 0s prazos para
concessdo de crédito sdo de médio e longo prazo, favorecendo
também esta situacao.
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Depésitos (Milhdes de Meticais)

70000 -
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40000 -
30000 -
20000 -
10000 -

0 . .

Dez-00 Dez-01 Dez-02 Dez-03 Dez-04 Dez-05 Dec-06 Dez-07

= Total

Moeda Nacional ———— Moeda Estrangeira

Fonte: Banco de Mogambique.

Taxas de Juro Activas e Passivas

2005 2006 2007 Mar-08
Activas
90 20.36 24.15 21.55 21.55
180 21.48 24.53 22.06 22.06
1 Ano 19.2 23.22 21.87 21.87
Passivas
90 6.57 9.58 10.43 10.45
180 7.61 11.23 11.55 10.86
1 Ano 8.562 12.37 11.96 11.54

Fonte: Banco de Mogambique.
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5. CuivA DE NEGOCIOS E LIBERDADE ECONOMICA - POSICIONAMENTO INTERNACIONAL
5.1 Doing Business 2008

O relatério Doing Bussiness apresentado anualmente pelo Banco Mundial é uma referéncia importante no que toca a percepgdo dos
investidores sobre as condicdes de negdcio em 178 economias. Este relatério analisa 10 processos, nomeadamente: comegar um negécio;
adquirir licencas; empregar pessoal; registo de propriedade; obtengdo de crédito; proteccdo dos investidores; pagamento de impostos;
comércio transfronteirico; cumprimento de contractos e encerramento do negécio.

Posigdo na listagem Doing Business do Banco Mundial

Mocambique Angola Namibia

2007 2008 2008 2008

indice geral 140° 134° 167° 43°
Comegar um negdcio 157° 125° 173° 101°
Obter licengas 147° 147° 136° 31°
Empregar pessoal 162° 162° 172° 33
Registro de propriedade 124° 126° 166° 128°
Obtencdo de crédito 940 97° 84° 36°
Proteccdo dos investidores 96° 33° 51° 64°
Pagamento de impostos 66° 72° 120° 48°
Comércio transfronteirico 137° 140° 164° 144°
Cumprimento de contractos 141° 138° 176° 33
Encerramento da actividade 130° 134° 138° 47°

Fonte: Doing Business 2008.

No relatério dedicado a Mogambique destaca-se a melhoria da posicdo do pais na listagem global, passando de 140° para 134° em 2008.
Em termos de comparagdo com outros paises da Africa Subsariana, destaca-se o melhor resultado de Mogambique face a Angola, pais que,
de todas as vertentes analisadas, apenas esta melhor posicionado no que toca a facilidade de obtencéo de crédito, mas a uma distancia
ainda significativa para melhores exemplos como a Namibia, que se situa no 43° lugar.

Este relatorio destaca a existéncia de reformas em Mocambique que permitiram, em 2008, melhorias que se prendem com trés das
vertentes analisadas: o inicio do negécio; a proteccdo dos investidores e a facilidade de implementacdo de contractos. De facto, no que
toca a abertura de um negdcio deu-se uma redugdo muito significativa na duragdo do processo, que passou de 113 para 29 dias, €, por
outro lado, quanto ao cumprimento dos contractos, as reformas no ambito da eficiéncia da justica em Mogambique conduziram a reducéo
dos processos necessarios, embora apenas marginalmente, de 32 para 31, tendo-se os indicadores de duragdo e custos mantido constantes,
0 que permitiu a subida de 3 lugares na listagem referente a esta vertente em 2008 (de 141° para 138°). No entanto, a principal melhoria
foi obtida no campo da protecgdo dos investidores tendo o indice, calculado com o intuito de aferir a facilidade dos investidores de
responsabilizar a gestdo da empresa, subido de 4.7 para 6, 0 que levou & ascensdo até ao 33° lugar da listagem.

Face ao relatério de 2007, em geral, ndo se registou a deterioragdo dos indicadores medidos, sendo que a queda na listagem em alguns
dos critérios analisados advém do facto de outros paises terem conhecido melhorias mais significativas nesses dominios. Destaca-se, pela
negativa, a diminui¢do da taxa de recuperacdo do capital em casos de faléncia, de 15% para 13.9%, o que constitui um alargamento do
fosso face a média da OCDE que se situa em 74.1%.

Apesar das reformas efectuadas, a posicdo na listagem do pais em areas como a contratacdo de pessoal (162°), em que se destaca o
elevado custo de despedimento (143 semanas de saléarios face a uma média de 25.7 na OCDE); a obtencédo de licencas (147°) e o
comércio transfronteirico (140°) em que a duragdo reportada para procedimentos de exportacdo e importagcdo é mais que o dobro da
reportada em média para paises da OCDE, continuam a espelhar fortes debilidades. Estes indicadores denotam a necessidade de aprofundar
as reformas, existindo ainda um longo caminho a percorrer no sentido de aproximagdo aos paises mais competitivos da regido, facto
fundamental, nomeadamente, para atrair investimento estrangeiro. Neste contexto, as reformas anunciadas para os préximos dois anos no
que toca a reducdo dos custos de inspecgdo e das multas aplicadas, bem como a simplificacdo dos processos alfandegarios, entre outras,
podem trazer beneficios importantes para o clima de negécios no pais. Refira-se, no entanto, que os valores extremos de alguns indicadores
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(custo de despedimento, por exemplo) decorrerdo de um universo de observacdo restrito. No caso mogambicano, estes nimeros seréo
influenciados por um nimero limitado de contratos oficiais de trabalho.

5.2 Index of Economic Freedom

0O indice de Liberdade Econémica é calculado pela Heritage Foundation e patrocinado pelo Wall Street Journal, e mede e ordena cerca de
161 paises em todo 0 mundo, segundo o grau de liberdade que se observa em 10 areas diferentes da actividade econdmica: comércio,
fiscalidade, Governo, investimento, ambiente monetario e financeiro, Direitos de Propriedade, negdcios, corrupgdo e nas relagdes laborais.
A liberdade existente em cada uma destas areas atribui uma classificaco, de 0 a 100, onde 100 representa a liberdade méaxima. Uma
classificagdo de 100 significa que o pais tem uma ambiente econdmico ou um conjunto de politicas que garantem uma maior liberdade
ou autonomia econémica. Estudos empiricos demonstram que a uma maior autonomia/liberdade esta habitualmente associado um PIB per
capita superior. Adicionalmente, o crescimento econdmico esta também habitualmente associado a uma melhoria na classificacéo deste
indice.

De acordo com este indice, a economia mogambicana tem um grau de liberdade de 56.6%, sendo a 962 economia mais livre do mundo.
A apreciacdo desta instituicdo melhorou apenas ligeiramente face ao ano anterior, em +0.7%, sobretudo devido a auséncia de reformas
significativas. No contexto da Africa-Subsariana, Mogambique é 0 13° entre cerca de 40 paises e a sua classificacfo € ligeiramente melhor
que a média da regido.

Indice de Liberdade Econémica Indice de Liberdade Econ6mica

2008 2005 2000 199, O
Classificacéo Geral 56.6 56.0 52.2 455
Negécios 53.0 55.0 40.0 55.0
Comércio 72.8 66.2 63.0 75.0
Fiscal 78.1 80.9 69.7 60.4
Dimens&o do Governo 85.2 65.7 82.7 74.8
Ambiente monetario 73.6 66.4 74.5 43.9
Liberdade de Investimento ~ 50.0 70.0 50.0 30.0
Ambiente financeiro 50.0 50.0 50.0 30.0
Direitos de Propriedade 30.0 30.0 30.0 30.0
Auséncia de Corrupcio 28.0 27.0 10.0 10.0 30 —_—————————————
Ambiente laboral 45.0 48.5 2007 2005 2003 2001 1999 1997 1995

Mogambique == Africa do Sul
Vietname

Fonte: Heritage Foundation, Bloomberg.

Fonte: Bloomberg, The Heritage Foundation.

De acordo com a apreciacdo desta organizacdo, Mogcambique esta bem posicionado no que diz respeito a dimensdo do Governo, ambiente
de comércio, investimento, clima do sector financeiro e monetario, areas em que a classificacdo se situa em torno da média mundial. A
taxa maxima de imposto dos particulares e empresas é considerada moderada e o peso da receita fiscal no PIB é baixo. A inflagdo é
elevada mas o Governo geralmente nao distorce os precos de mercado com subsidios. O desenvolvimento econdmico tem sido limitado
pelo ambiente laboral, corrupgdo, direitos de propriedade e liberdade negocial. O ambiente regulador pesa na formacdo de empresas,
existe uma elevada inflexibilidade no mercado de trabalho e a capacidade judicial, de fazer cumprir a lei, é considerada baixa. Destacamos
as seguintes apreciagoes:

Negdcios - Liberdade negocial é limitada pela apertada regulamentacéo, que tornam dificil abrir, operar e fechar um negdcio. Abrir um

negécio demora cerca de 29 dias, segundo a organizagdo, que compara com 43 a escala global; obter uma licenga demora mais de
234 dias (média global) e os custos sdo elevados.
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Investimento - Proibida a posse privada de terra; todo o investimento de residentes ou estrangeiros tem que ser aprovado pelas autoridades;
0s maiores investidores tém um melhor tratamento burocratico do que os pequenos e médios projectos; o sistema judiciario é muito lento
e pouco eficaz; Mogcambique permite a repatriacdo de lucros; os residentes e ndo residentes podem ter contas em moeda estrangeira; 0s
pagamentos e transferéncias internacionais sdo permitidos até certo limite, a partir do qual necessitam autorizacdo pelo Banco de
Mocambique.

Ambiente financeiro - Sistema financeiro ainda dominado pela banca, onde existe muita concentracéo; a supervisao deveria ser reforgcada;
a maior parte dos bancos concentra o crédito em grandes empresas, mas a micro-finanga tem vindo a expandir-se; o sector segurador é
dominado pela empresa estatal, 0 mercado de capitais é de reduzida dimens&o e na bolsa de valores transacciona-se maioritariamente
titulos de divida publica.

Direitos de Propriedade e Corrupgdo - Estes sdo dois dos sub-indices com piores classificacdes, embora com melhoria gradual; reduzida
proteccdo dos direitos de propriedade, falta de méo de obra qualificada; fraca capacidade de imposicdo/execucdo de contratos (e o
recurso ao sistema judiciario ndo é garantido); as disputas comerciais sdo normalmente resolvidas na esfera privada; adicionalmente, a
percepgdo de existéncia de corrupgdo a varios niveis é também elevada.
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6. PLaNo Economico E SociaL PARA 2008 (PES)

No PES 2008, que visa tornar operacional o Programa quinquenal do Governo 2005-2009, as autoridades definem como principais
objectivos:

+ O alcance de um crescimento econémico de 7%;

+ A contengdo da taxa de inflagdo média anual em 5.7%;

+ A obtencédo de um nivel de exportagdes na ordem dos 2632 milhdes de USD, significando um crescimento de 2%;

+ Atingir reservas internacionais liquidas que financiem 4.2 meses de importacdes de bens e servigos;

+ A criacéo de condicfes que tornem atractivo o investimento em Mogambique, salvaguardando no entanto, uma correcta

gestdo do meio ambiente;
+ Melhorar a qualidade e quantidade dos servigos publicos de educacéo, salde, dgua, saneamento, estradas e energia;
¢ Continuar com a descentralizagdo do Orcamento de Estado para os Distritos.

No a&mbito dos Objectivos de Desenvolvimento do Milénio, destacamos o0s seguintes progressos reportados no PES:

1 - Reduzir a pobreza extrema e a fome - 70% em 1997, 54% em 2003, objectivo 45% em 2009. Destaca-se a importancia dos resultados
do censo populacional como forma de identificar e caracterizar a populagdo mogambicana, facilitando o diagnéstico de necessidades ou
caréncias. O Inquérito ao Orcamento Familiar (IOF), que sera realizado pelo Instituto Nacional de Estatistica (INE), entre Julho de 2008
e Junho do préximo ano, serd também fundamental neste contexto. Através do IOF pretende-se recolher informag&o relevante que permita
medir as receitas e despesas dos agregados familiares e outras caracteristicas socio-econémicas com vista a avaliar a evolugdo sécio-
econdémica do Pais.

2 e 3 - Atingir 0 ensino primario universal e promover a igualdade de género - Pretende-se, até 2015, alcangar um indice de escolarizagéo
préximo de 100%. Em termos de cobertura escolar, espera-se um aumento de 11.2% de alunos em 2008 (para 4.3 milhdes de alunos) e
um crescimento de 4% do nimero de escolas (9 738 escolas).

4 - Reduzir a mortalidade infantil - A meta é de reducdo em dois tercos da taxa de mortalidade infantil: de 277/1000 em 1994 para 82/
1000 em 2015. Entre 1997 e 2003 registou-se também uma importante reducéo da taxa de mortalidade em criangas com menos de 5
anos, de 147 para 125 por mil nados vivos. Neste dominio, o Programa Alargado de Vacinagdo ganha particular relevo, procurando-se
alcancar indices de cobertura proximos de 100% na vacinagdo de BCG, VAS, DTP/Anti-polio e Hepatite B.

5 - Melhorar a satide materna - A meta é de reducdo em trés quartos, até 2015, da taxa de mortalidade materna: responsavel por cerca de
25% do total das doengas e por 33% dos Obitos das mulheres em idade reprodutiva. Este indicador tem tido uma tendéncia crescente nos
Gltimos trés anos, sendo de 214, 253 e 351 6bitos maternos por 100 mil mulheres gravidas, respectivamente em 2005, 2006 e 2007.
Esta evolucdo é atribuida a melhoria da qualidade dos registos e a maior credibilidade do sistema nacional de salde, aumentando o
recurso da populagdo a estas unidades. Em 2008, pretende-se que aumente para 55% a cobertura de partos em instituicdes.

6 - Combater o HIV/SIDA, malaria e outras doencas - A meta é travar e inverter, até 2015, o processo de alastramento do HIV/SIDA,
nomeadamente através de accOes e campanhas junto da populagéo; pretende-se ainda reduzir a incidéncia de tuberculose e sensibilizar
a populacéo para o uso de redes mosquiteiras, tratadas com insecticida, aumentando a eficacia do programa de luta contra a malaria.

7 - Garantir a sustentabilidade ambiental - Reduzir para metade, até 2015, a propor¢do da populagdo sem acesso sustentavel a agua
potavel, através da construcao de fontes, pogos e furos, e desenvolvendo as infra-estruturas ligadas a rede de distribuicdo de agua.

6.1 Impacto do HIV - SIDA

A taxa de incidéncia do HIV/SIDA foi estimada em 16.2% da populacdo adulta em 2004, e as autoridades mogambicanas consideram que
ter& havido reduzidas alteragdes desde entdo. No entanto, segundo a OCDE, as taxas de incidéncia regionais tém vindo a sofrer alteracoes:
as provincias centrais, onde os indices de incidéncia eram mais elevados, estarédo a registar um decréscimo devido a entrada da doenca na
fase de maturagdo. Em Sofala, por exemplo, tera decrescido de 26.5% em 2004 para 23% em 2007. No entanto, nas provincias a Sul,
designadamente em Gaza e na provincia de Maputo, os indices de incidéncia aumentaram de 19.9 para 27% e de 20.7% para 26%,
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respectivamente. Segundo um relatério oficial de Margo de 2007, apenas uma pequena propor¢do da populacéo infectada estard a ser
tratada por retrovirais (50 mil num universo de 300 mil).

0 Governo de Mogambique reconhece o impacto negativo potencialmente elevado quer ao nivel demografico, quer econémico. O aumento
do ndmero de 6rfdos, reducdo da esperanga de vida, decréscimo da populagcdo em idade escolar e decréscimo do nimero de adultos
com idade acima dos 30 anos terdo efeitos muito adversos a nivel sécio-econémico. Apesar de todos os esforcos dos Ultimos anos,
este desafio parece longe de estar sanado e esta dificuldade reflecte-se também nalguns indicadores sociais, designadamente na taxa de
mortalidade infantil de 12%, taxa de fecundidade de 5.5 filhos por mulher e esperanca de vida a nascenca de 47 anos. Segundo o PES,
cerca de 500 pessoas contraem novas infec¢des do HIV por dia em Mogambique.

Relativamente ao impacto no crescimento econdmico, estudos referidos no PES concluem que esta pandemia tem um impacto negativo
no crescimento do PIB per capita que oscila entre 0.3% e 1% entre 1997 e 2010, com um impacto mais forte entre 2005 e 2010.
As causas principais de redugdo do crescimento sdo: reduzida taxa de crescimento da produtividade, reduzida taxa de crescimento
populacional e de capital humano; finalmente, racio reduzido de acumulacéo de capital fisico.
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ANEX0 a

Relagdes Comerciais com Portugal

Valor, em Milhares de euros Estrutura, % Contributo (p.p.)
2006 2007 TVH 2006 2007 2007
Exportagdes
Grupo
Total 28,685 25,674 -10% 100% 100% -10.5
0 Agro-alimentares 23,578 23,721 1% 82% 92% 0.5
1 Energéticos 0 0 0% 0%
2 Quimicos 51 36 -29% 0% 0% 0.1
3 Peles, madeira, cortica e papel 510 310 -39% 2% 1% 0.7
4 Texteis, Vestuario e Calgado 4,312 1,063 -75% 15% 4% -11.3
5 Minérios e Metais 92 100 9% 0% 0% 0.0
6 Méquinas 110 125 14% 0% 0% 0.1
7 Material de Transporte 0 56 - 0% 0%
8 Prod.Acabados diversos 33 262 694% 0% 1% 0.8
Sub-grupo (representa 99%)
002 Peixe e crustaceos 18,395 14,911 -18.9% 64.1% 58.1% -12.1
007 Agucar 3,638 7,226 98.6% 12.7% 28.1% 125
010 Outros Agro-alimentares 1,342 1,322 -1.5% 4.7% 5.1% 0.1
401 Fibras 4,299 1,061 -75.3% 15.0% 4.1% -11.3
803 Outros produtos acabados 27 247 814.8% 0.1% 1.0% 0.8
003 Frutas e horticulas 187 234 25.1% 0.7% 0.9% 0.2
302 Madeira e cortica 355 229 -35.5% 1.2% 0.9% 0.4
301 Peles e couros 152 78 -48.7% 0.5% 0.3% 0.3
607 Aparelhos de som e imagem 47 65 38.3% 0.2% 0.3% 0.1
701 Veiculos automéveis 0 56 0.0% 0.2%
Importacdes
Grupo
Total 73,719 89,378 21.2% 100.0% 100.0% 21.2
0 Agro-alimentares 10,199 13,419 31.6% 13.8% 15.0% 44
1 Energéticos 1,464 2,395 63.6% 2.0% 2.7% 13
2 Quimicos 10,788 11,673 8.2% 14.6% 13.1% 1.2
3 Madeira, cortica e papel 9,185 13,473 46.7% 12.5% 15.1% 5.8
4 Peles, Couros e Texteis 1,266 1,320 4.3% 1.7% 1.5% 0.1
5 Vestudrio e Calcado 1,858 2,407 29.5% 2.5% 2.7% 0.7
6 Minérios e Metais 8,342 7,498 -10.1% 11.3% 8.4% -1.1
7 Maguinas 20,536 26,668 29.9% 27.9% 29.8% 8.3
8 Material de Transporte 3,232 1,874 -42.0% 4.4% 2.1% -1.8
9 Prod.Acabados diversos 6,849 8,651 26.3% 9.3% 9.7% 24
Sub-grupo (representa 92%)
701 Méagquinas e Aparelhos Mecanicos 7,336 13,199 80% 10% 15% 8.0
304 Papel e Publicacdes 8,698 12,854 48% 12% 14% 5.6
704 Outros Aparelhos Eléctricos 9,296 10,251 10% 13% 11% 13
003 Outros Agro-Alimentares 5,820 8,127 40% 8% 9% 3.1
603 Obras de Metais 6,889 6,138 -11% 9% % -1.0
903 Outros Produtos Acabados 4,050 5,892 45% 5% % 25
204 Outros Quimicos 3,347 5,276 58% 5% 6% 2.6
002 Vinhos 3,591 3,859 7% 5% 4% 0.4
203 Petroquimicos 3,184 3,396 7% 4% 4% 0.3
201 Farmacéuticos 3,252 2,997 -8% 4% 3% -0.3
901 Ceramica e Vidro 2,207 2,567 16% 3% 3% 0.5
101 Energéticos 1,464 2,395 64% 2% 3% 13
702 Aparelhos de Som e Imagem 2,483 2,226 -10% 3% 2% -0.3
801 Veiculos Automéveis 3,219 1,830 -43% 4% 2% -1.9
001 Conservas de Peixe 788 1,433 82% 1% 2% 0.9

Fonte: GEE, Ministério da Economia (Portugal).
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ANEXo b
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